Programa CBs — Segunda Emision — Tasa Varlable
SORIANA 16

9 Soriana

SUPLEMENTO DEFINITIVO. Los certificados bursatiles a que se refiere este suplemento han quedado
inscritos con el nimero 0584-4.19-2015-005-02 en el Registro Nacional de Valores que lleva la Comisién
Nacional Bancaria y de Valores.

GA#RI08617v12A



Programa CBs — Segunda Emision — Tasa Variable
SORIANA 16

Q9 soriana

CON BASE EN EL PROGRAMA DE CERTIFICADOS BURSATILES DE CORTO Y LARGO PLAZO POR UN MONTO
DE HASTA $25,000'000,000.00 (VEINTICINCO MIL MILLONES DE PESQOS 00/100 M.N,) (EL “PROGRAMA™) O SU
EQUIVALENTE EN UNIDADES DE INVERSION, CON CARACTER REVOLVENTE, SE LLEVO A CABO LA OFERTA
PUBLICA DE 21°500,000 (VEINTIUN MILLONES QUINIENTOS MIL) CERTIFICADOS BURSATILES CON VALOR
NOMINAL DE $100.00 (CIEN PESOS 00/100 M.N.) O SUS MULTIPLOS CADA UNO (LA “EMISION").
MONTO DE LA OFERTA
$2,150°000,000.00 M.N. (dos mil ciento cincuenta millones de pesos 00/100 M.N.).
NUMERO DE CERTIFICADOS BURSATILES
21"500,000 (veintiin millones quinientos mil).

CARACTERISTICAS DE LA SEGUNDA EMISION AL AMPARO DEL PROGRAMA

Emisor: Organizacién Soriana, $.A.B. de C.V. (el “Emisor”).

Aval: Los Certificados Bursétiles cuentan con el aval de Tiendas Soriana, S.A.
de C.V., subsidiaria del Emisor.

Clave de Pizarra: SORIANA 16.

Tipo de Oferta: Oferta publica, primaria y nacional.

Niimero de Emisién al Amparo del Programa: Segunda.

Tipo de Valor: Certificados Bursatiles.

Monto total autorizado del Programa: Hasta $25,000°000,000.00 (veinticinco mil millones de pesos 00/100

M.N.) 0 su equivalente en UDIs, con caricter revolvente,

Vigencia del Programa: 5 (cinco) aflos contados a partir de la fecha del oficio de autorizacion
expedido por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (la “CNBV™)
en relacion con el establecimiento del Programa.

Monto Total de la Oferta: ~ §2,150°000,000.00 M.N. {dos mil ciento cincuenta millones de pesos
00/100 MLN.).

Niimero de Certificados Bursatiles: 21°500,000 (veintitin millones quinientos mil).

Serie: Unica,

Denominacidn: Pesos.

Valor Nominal: $100.00 (cien pesos 00/100 M.N.) cada Certificado Bursatil.

Precio de Colocacion: $100.00 (cien pesos 007100 M.N.} cada Certificado Bursatil,

Plazo de vigencia de la Emisién: 1;;1820 (mil ochocientos veinte) dias, equivalentes aproximadamente a §
: 0.

Mecanismo de Asignacién: Los Certificados Bursatiles se colocaron a través del mecanismo de

construccion de libro mediante asignacion discrecional a tasa iinica.
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Fecha de Publicacién del Aviso de Oferta Piiblica:
Fecha de Cierre del Libro:
Lugar y Fecha de Emisién:

Fecha de Publicacién del Aviso de Colocacién con Fines
Informatives:

Fecha de Registro en la BMV:
Fecha de Liguidacion;
Fecha de Yencimiento:

Reeursos netos obtenidos por ¢l Emisor:

Destino de los Recursos:

Calificacidon otorgada por Fitch México, S.A. de C.V,

Calificacién otorgada por HR Ratings de México, S.A.
de C.V.:

Intereses y Procedimiento de Ciélculo:
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20 de abril de 2016.
21 de abril de 2016.

Monterrey, Nuevo Ledn, el 22 de abril de 2016.

21 de abril de 2016.
22 de abril de 2016.
22 de abril de 2014.
16 de abril de 2021,

$2,142,476,834.95 (dos mil ciento cuarenta y dos millones cuatrocientos
setenta y seis mil ochocientos treinta y cuatro pesos 95/100 M.N.). Ver
Seccion “V. Gastos Relacionados con la Oferta” del presente
Suplemento.

Los recursos obtenidos de la colocacion de los Certificades Bursatiles
serdn destinados para la sustitucién de pasivos del Emisor o de
cualquiera de sus subsidiarias o afiliadas, Ver seccién “I1. Destino de los
Fondos” del Suplemento.

“AA+{mex}"”. Esta calificacién indica una expectativa de muy bajo
riesgo de incumplimiento en relacién a otros emisores u obligaciones en
el mismo pais. El riesgo de incumplimiento inherente sélo difiere
ligeramente de la de los mas altos emisores u obligaciones calificados
del pais. La calificacién considera que la emision de Certificados
Bursétiles contard con el aval de Tiendas Soriana, $.A. de C.V. La
calificacién otorgada a la Emision no constituye una recomendacién de
inversion y puede estar sujeta a actualizaciones o modificaciones en
cualquier momento, de conformidad con las metodologias de Fitch
México, S.A. de C.V.

“HR AA+", Esta calificacién significa que el emisor o emisién con esta
calificacién se considera con alta calidad crediticia y offecen gran
seguridad para el pago oportuno de obligaciones de deuda. Mantienen
muy bajo riesgo crediticio bajo escenarios economicos adversos. El
signo + representa una posicion de fortaleza relativa dentro de la misma
escala de calificacién. La calificacion otorgada & la Emisién no
constituye una recomendacion de inversion y puede estar sujeta a
actualizaciones o modificaciones en cualquier momento, de conformidad
con las metodologias de HR Ratings de México, S.A. de C.V,

A partir de su fecha de emisién y en tanto no sean amortizados en su
totalidad, los Certificados Bursatiles devengaran en ¢ada Periodo de
Intereses un interds brute anual sobre su valor nominal o su valor
nominal ajustado, segln corresponda, a una tasa igual a la tasa a que
hace referencia el siguiente pérrafo, que el Representante Comiin
calculard con 2 (dos) Dias Habiles de anticipacién al inicio de cada
Periodo de Intereses (la “Fecha de Determinaci6n de la Tasa de Interés™)
¥y que regira precisamente durante ese Periodo de Intereses, calculandose
en todo caso los intereses respectivos por el nimero de dias naturales
efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de Intereses
correspondiente,

La tasa de interés bruto anual {la “Tasa de Interés Bruto Anual™) se
calculard mediante la adicién de 0.70 (cero punto setenta puntos
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porcentuales) a la Tasa de Interés interbancaria de Equilibrio (o la que la
sustituya) (“TIIE” o la “Tasa de Interés de Referencia”) capilalizada a un
plazo de 28 (veintiocho) dias que dé a conocer el Banco de México por
el medio masivo de comunicacién que éste determine en la Fecha de
Determinacién de la Tasa de Interés. En caso de que la TIIE no fuere a
plazo de 28 (veintiocho) dias, se utilizard 1a TIIE al plazo mas cercano
que dé a conocer ¢l Banco de México por el medio masivo de
comunicacion que éste determine o a través de cualquier otto medio
auterizado al efecto precisamente por el Banco de México, en la Fecha
de Determinacion de la Tasa de Interés que corresponda o, en su defecto,
dentro de los 30 (treinta) Dias Habiles anteriores a la misma, caso en el
cual debera tomarse como base la tasa comunicada en el Dia Hdbil més
proximo a dicha Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés. En caso
de que la TIIE deje de existir o publicarse, el Representante Comiin
utilizard come tasa sustituta para determinar la Tasa de Interés Bruto
Anual de los Certificados Bursétiles, aquella que dé a conocer el Banco
de México oficiaimente como la tasa sustituta de la TIIE a plazo de 28
(veintiocho) dias. La Tasa de Interés de Referencia serd capitalizada o,
en su caso, se deberd hacer equivalente al nimero de dias naturales
efectivamente transcurridos durante cada Periodo de Intereses. Los
célculos se efectuardn cerrndose a centésimas,

Para determinar la tasa de interés capitalizada o, en su caso, el
equivalente al nimero de dias naturales efectivamente transcurridos en
el Periodo de Intereses correspondiente, el Representante Comin
utilizard la férmula que aparece en el Titulo que documenta la presente
Emisién, la cual se reproduce en la Seccidn “I. Caracteristicas de la
Oferta - Intereses” del presente Suplemento. -

Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursdtiles se
pagaran cada 28 (veintiocho) dias, en las fechas sefialadas en el
calendario de pagos que se incluye en la Seccién “l. Caracteristicas de la
Oferta - Periodicidad en el Pago de Intereses™ del presente Suplemento
o, si cualquiera de dichas fechas fuere un dia inhabil, en el Dia Habil
inmediato siguiente.

Para determinar el monto de intereses ordinarios pagaderos en cada
Periodo de Intereses que tenga lugar mientras los Certificados Bursdtiles
no sean amottizados, el Representante Coman utilizara la formula que
aparece en ¢l Titulo que documenta la presente Emisidn, la cual se
reproduce en la Seccién “L Caracteristicas de la Oferta - Intereses” del
presente Suplemento.

Iniciado cada Periodo de Intereses, la Tasa de Interés Bruto Anual
determinada para dicho periodo no sufrird cambios durante el mismo, Ei
Representante Comiin, a mas tardar 2 (dos) Dias Hébiles antes de cada
Fecha de Pago de Intereses, dara a conocer por escrito a la $.D. Indeval
Institucion para ¢l Depdsito de Valores, S.A. de C.V. (“Indeval”) y a la
CNBY através de STIV-2, v a la Bolsa Mexicana de Valores, $.A.B. de
C.V. (la “BMV™), a través del Sistema Electrénico de Envio y Difusién
de Informacidn (SEDI) y/o a través de cualesquiera de los medios que
éstos determinen, el monto de los intereses a pagar bajo los Certificados
Bursétiles. Asimismo, dard a conocer con la misma periodicidad a la
CNBYV y ala BMV la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable al siguiente
Periodo de Intereses, ¢l Valor Nominal y/o el Valor Nominal Ajustado
por Certificade Bursatil una vez que efectué cualquier amortizacién.

Los Certificados Bursétiles dejardn de devengar intereses a partir de su
fecha de vencimiento o sefialada para su pago, siempre que ¢! Emisor
hubiere constituido el depdsito del importe de la amortizacion total y, en
su caso, de los intereses correspondientes, en las oficinas de Indeval, a



Tasa de interés aplicable al primer periodo de intereses:

Periodicidad cn ¢l Pago de Intereses:

Intercses Moratorios:

Lugar y Forma de pago de Principal e Intereses;
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mds tardar a las 11:00 a.m. (hora de la Ciudad de México) de ese dia.

En los términos del articulo 282 de la Ley del Mercado de Valores, el
Emisor determina que el titulo que ampare los Certificados Bursatiles no
llevard cupones adheridos, haciendo las veces de &stos las constancias
que expida Indeval.

El Emisor no esta obligado a pagar cantidades adicionales respecto de
impuestos de retencion o de cualquier impuesto equivalente, aplicables
en relacién con los pagos que realice respecto de los Certificados
Bursatiles,

4.77% (cuatro punto setenta y siete por ciento).

Los Certificados Bursétiles devengaran intereses ordinarios en periodos
de 28 (veintiocho) dias, conforme al calendario que se incluye en la
Seccion “1, Caracteristicas de la Oferta — Calendario de Pago de
Intereses” (cada periodo, un “Pericdo de Intereses™ y los intereses
ordinarios que devenguen los Certificados Bursdtiles cada Periodo de
Intereses serdn pagados en las fechas de pago seflaladas en el calendario
que se incluye en la Seccion “I, Caracteristicas de la Oferta — Calendario
de Pago de Intereses™ del presente Suplemento (cada una, una “Fecha de
Pago de Intereses™) durante la vigencia de la Emision a través de
Indeval, con domicilio ubicado en Av. Paseo de la Reforma 255, 3er.
Piso, Colonia Cuauhtémoe, C.P. 46500, Ciudad de México.

El primer page de intereses ordinarios se efectuard precisamente el 20 de
mayo de 2016.

En caso de incumplimiento en el pago integro y oportuno exigible de
principal de los Certificados Bursétiles, se devengarén intereses
moratories, en sustitucidn de los ordinarios, sobre el principal insoluto
de los Certificados Bursétiles a la Tasa de Interés Bruto Anual de los
Certificados Bursdtiles aplicable en el momento del incumplimiento,
mas 2 (dos) puntos porcentuales.

Los intereses moratorios seran pagaderos a la vista desde la fecha en que
tenga lugar el incumplimiento y hasta que la suma principal haya
quedado integramente cubierta y se calculardn sobre la base de un afio de
360 (trescientos sesenta) dias y por los dias efectivamente transcurridos
en mora. La suma que se adeude por concepto de intereses moratorios
debera ser cubierta en la misma moneda que la suma principal, en el
domicilio del Representante Comin ubicado en Avenida Paseo de la
Reforma No. 284, piso 9, Col. Juirez, Delegacién Cuauhtémoc, C.P.
06600, Ciudad de México, o en su defecto del Emisor ubicado en
Alejandro de Rodas 3102-A, Colonia Las Cumbres 8° Sector,
Monterrey, Nuevo Ledn o en cualquier otro domicilio que en un futuro
llegue a tener y seiialar ¢l Representante Comin para dichos efectos a
més tardar a las 11:00 hrs. del dia en que se efectie el pago y en caso de
ser efectuado después de dicha hora, se entendera pagado el Dia Habil
siguientg.,

El principal y los intereses ordinarios devengados de los Certificados
Bursitiles se pagardn en la fecha de pago correspondiente, mediante
transferencia electrénica de fondos a través del Indeval, cuyas oficinas
s¢ encuentran ubicadas en Avenida Pasco de la Reforma numero 255,
3er piso, Col. Cuauhtémoc, C.P. 06500, Ciudad de México, contra la
entrega de las constancias que al efecto expida Indeval. Indeval
distribuird estos fondos, a través de transferencia electrénica, a los
intermediarios correspondientes.



Amortizacién de Principal:

Amortizacidn Anticipada Voluntaria:

Obligaciones a cargo del Emisor:

Posibles Adquirentes:

Régimen Fiscal:

Representante Comin:

Depositario:
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El principal de los Certificados Burséatiles se amortizara en las fechas v
por los montos que se sefialan en el calendario que se incluye en la
Seccién 1. Caracteristicas de la Oferta — Amortizacién de Principal” del
presente Suplemento,

E! Emisor tendrd derecho a amortizar en su totalidad, pero no menos de
la totalidad, los Certificados Bursatiles, sujeto al pago de una prima por
amortizacién anticipada, conforme a lo previsto en la Seccion “1.
Caracteristicas de la Oferta —Ameortizacién Anticipada Voluntaria” del
presente Suplemento.

El Emisor tiene ciertas obligaciones a su cargo derivadas de la presente
Emisién. Para mayor detalle, ver la Seccién “I, Caracteristicas de la
Oferta — Obligaciones a cargo del Emisor” del presente Suplemento.

Personas fisicas y/fo morales cuando su régimen de inversién lo prevea
expresamente. Los posibles adquirentes deberdn  considerar
cuidadosamente toda la informacidn contenida en el Prospecto del
Programa y en el presente Suplemento.

La presente seccidn contiene una breve descripcion de ciertos impuestos
aplicables en México a la adquisicién, propiedad y disposicién de
instrumentos de deuda como los Certificados Bursdtiles, pero no
pretende ser una descripcion exhaustiva de todas las consideraciones
fiscales que pudieran ser relevantes a la decisién de adquirir, mantener o
disponer Certificados Bursitiles.

El régimen fiscal vigente podra ser modificade a lo largo de la vigencia
del Programa y/o de la Emision correspondiente, Los inversionistas
deberdn consultar en forma independiente y periddica a sus asesores
fiscales respecto a las disposiciones aplicables a la adquisicidn,
propiedad y disposicion de instrumentos de deuda como los Certificados
Bursétiles, incluyendo la aplicacidn de las reglas especificas respecto de
su situacidn particular, antes de tomar cualquier decisién de inversién en
los misrnos. El Emisor no asume la obligacién de informar acerca de los
cambios en las disposiciones fiscales aplicables a lo largo de la vigencia
del Programa o de las Emisiones, ni de efectuar pagos brutos o pagos
adicionales para cubrir eventuales nuevos impuestos.

La tasa de retencion aplicable en la fecha de este Suplemento, respecto
de los intereses pagados conforme a los Certificados Bursitiles se
encuentra sujeta (i} para las personas fisicas o morales residentes en
Meéxico para efectos fiscales, a lo previsto en los articulos 54, 135 y
demés aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente; y (ii)
para las personas fisicas y morales residentes en el extranjero para
efectos fiscales, a lo previsto en los articulos 153, 166 y demas
aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente, Los posibles
adquirentes de los Certificados Bursdtiles deberan consultar con sus
asesores las consecuencias fiscales resultantes de su inversion en los
Certificados Bursétiles, incluyendo la aplicacién de reglas especificas
respecto a su situacién particular. El régimen fiscal vigente podra
modificarse a lo largo de la duracién del Programa y a lo largo de la
vigencia de las Emisiones realizadas al amparo del mismo, por lo que los
posibles adquirentes deberdn consultar con sus asesores fiscales el
régimen legal aplicable.

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.

3.D, Indeval Institucion para el Depésito de Valores, $.A, de C.V.

INTERMEDIARIOS COLOCADORES
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Casa de Bolsa BBVA Bancomer, $.A. de C.V,, Actinver Casa de Bolsa, S.A. Acciones y Valores Banamex, Inversora Bursitil, 5.A. de
Grupo Financiero BBYA Bancomer de C.V,, Grupe Financiere S.A. de C.V., Casa de Bolsa, C.V., Casa de Bolsa, Grupo
Actinver integrante del Grupo Financiero Banamex Financiero Inbursa

El Emisor estara publicando su informacién financiera correspondiente al periodo de 12 meses concluido el 31 de diciembre de 2015 vy al
trimestre concluide el 31 de marzo de 2016, a mds tardar el proximo 28 de abril de 2016. La informacidn financiera del Emisor al 31 de
diciembre de 2015 se estima tendrd una tendencia positiva, a la alza, respecte a los resultados y desempefic de la situacién financiera del
Emisor por el periodo de 12 meses concluido ¢l 31 de diciembre de 2014, debido a las eficiencias operativas logradas a lo largo del afio
como resultade del programa de transformacién implementado por la emisora, de lo cual ya se hizo del conocimiento en mayor detalle al
publico inversionista en el reporte de resultados del cuarto trimestre enviado a la Bolsa Mexicana de Valores, $.A.B, de C.V, el pasado 23 de
febrero de 2016, esto en adicién al buen compertamiente del consumo privado nacional, una mejoria del mercado laboral y niveles de
inflacién histéricamente bajos. Con respecto al periodo de tres meses concluido el 31 de marzo de 2016, los resultados financieros reflejaran
un importante incremento debide a la integracion de las operaciones de las tiendas adquiridas de Controladora Comercial Mexicana, 5.A.B.
de C.V. a los resultados del Emisor, en adicion al buen desempefio que ¢l Emisor sigue mostrando, aunado a la fortaleza que continua
mostrando el consumo en el pais, lo cual incluso se ve reflejado en la cifras reportadas por [a ANTAD (Asociacidén Nacional de Tiendas de
Autoservicio y Departamentales) en el indicador de autoservicio en ventas a tiendas iguales reportada por los primeros 2 meses del afio en
curso el cual se comportd por arriba de 7.8%.

Los Certificados Bursatiles forman parte del Programa autorizado por la CNBV y se encuentran inscritos bajo el niimero 0584-4.19-2015-

005-02 en el Registro Nacional de Valores y son aptos para ser listados en el listado correspondiente de la Bolsa Mexicana de Valores,
S.AB. de CV,

La inscripeidn en el Registro Nacional de Valores no implica certificacién sobre la bondad de los Certificados Bursatiles, la solvencia del
Emisor o el Aval o sobre la exactitud o veracidad de la informacién contenida en el Prospecto y en el presente Suplemento, ni convalida los
actos que, en su caso, hubieren sido realizados en contravencion de las leyes.

El prospecto de colocacidon del Programa y el presente Suplemento pueden consultarse en Internet en la pégina de la BMV
(http:/'www. bmv.com mx}, en la pagina de la CNBV (http://www.cnbv.gob.mx) y en la pagina de Soriana (htip://www soriana.com), en el
entendido que esta ultima (o su contenido) no forma parte del Prospecto del Programa o del presente Suplemento. El Prospecte actualizado
del Programa y este Suplemento también se encuentran a disponibles con los Intermediarios Colocadores.

Meonterrey, Nuevo Ledn, a 22 de abril de 2016, Autorizacion para difusion CNBV No. 153/105479/2016 de fecha 20
de abril de 2016.

GA#108617vi2A



INDICE

I. CARACTERISTICAS DE LA OFERTA ...ossrivvrmeriinne s ssisssssssssssssssssssssssssssssssssasssssssessessssesssssnessssnnesssasssssins |

L
1.2
1.3
1.4
1.5
1.6
1.7
1.3
1.9
1.10
1.11

L2

1.13
1.14
1.15
1.16
1.17
1.18
1.19
1.20
1.21
1.22
1.23
1.24
1.25
1.26
1.27
1.28
1.29
1.30
1.31
1.32
1.33
1.34

Autorizaciones Corporativas y CNBV

Numero de Certificados Bursétiles

Denominacién del EMisor .. wcocrnnee, 1
Denominacion del Aval.....cieirvnanns, U OO TUOTURRT VPO |
Tipo de Valor ... ieniiecininnnrraresrescereranssesessariveses rerseren s et re e |
Monto Autorizado del PrOZIAMA .....ccccveiieiiesirniieriresesesrssssisnsssrossssseseonns ceeraeressereerenensesineenennesenesenns |
Vigencia del Programa ....euevveens, e s bbb SRRSO |
Numero de Emisién al amparo del Programa....eeoeeienie e, s e tenerenes |

MO0 de 18 BIESION. vt coiriiriiarint et iiestesises e s ss et srsnesre st osesnsressersssnsssssnsssssssnssmmsassssenssnssseseesereesenses |

Certificados Bursatiles AdICIONAIES ....vcvvrervrresinireniiie s st sressasessrossessssesssossesessrossesoseners |

SRIIR ettt bt bbbt e AR Rt bbb a s st sna b n e st e )
Valor Nominal de los Certificados BUISALIleS .......ccouverrmieninvis it sssstsmseesssnsersnssenes 3
Denominacion de 10s Certificados BUISAIES......cccuciecricrieriersrmsmrsrrsrrsierins e ismnesisssesssses s sesersessoses 3
Precio de Colocacion de los Certificados BUISALIIES ..o i cesstess et ee v e rsssrensrssesssessassssns 3
Recursos Netos que obtendré el Emisor con 1a ColoCacion ... vescorinieissisesesstsetae e eenessarssnes 3
ClAVE €& PIZAITA 111verieetiiiirsres ittt s e r st s bt sttt r g ra reaarare e re s a s FA b aA s e e et sr s sembemn et st asbon 3
Calificacion otorgada a la Emision por las Agencias Calificadoras......erivirnreressieninnreninsies s 3
PIazo de 12 EMISION 1.vvvei it rsssisens s nssisss e s st et ebessasas sersve s sssas i ssasssas st rassssssonanas 3
INLETESES Lovreverirecormrirens 4
Periodicidad en el Pago de INErESES ..cvrrerrmirrerrrsarmissimssisiresiessssssrsisnstonssonssssstsssmesssaesesenssssssiss soeeree 3
Calendario de PAR0 e INereSeS. ..uiiierierrenrisernsiesscaeresteestassasbiesbess et srsererassrsssnsensstonsonsssssessessansssaseeres 3
Tasa de Interés Aplicable para el Primer Periodo de N1ereses....cu v nienneerviniesincresnineresisimnnnne. 8
Intereses Moratorios ..o iiennnns 8
Amortizacion del PRINCIPAL ...ttt ettt e srre s e n e nnesea b e st srssabeara st snsanness 9
Amortizacion Anticipada VOIUNAIE ..o e st s rens e e 10
Causas de Vencimiento AntiCiPado ... rratorsesnseesveessasssrersrssonsronsasssenses 1 1
Obligaciones a cargo del EmiSor... .ot nssis sttt be bansenn e nensans 12
REZIMEN FISCAL..umuiiiit ittt tavasar e ese o srnsnas ne e e st ns s s s s st e 14
DIBPOSIEAIIO ... cerrerire sttt bbbt st h bt s sea bbb bermrerater e rearesrrontensbeassaetbaes 15
Lugar y Forma de Pago de Principal € INTEreses ... eviinirmneisisnsnrsris st eestesssessierassarsessssssessass 15
Fecha de Publicacion del AvISo de OfEra ..ot s ess e sessssrssssisssiass 15
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1.35  Fecha de Registro n BoISa ......ovviiriarimrirnssssiessesssisiminiss s s s bess et setescressestressresracesssasaens 15

1.36 Fecha de LIQUIBACION 1..ooveiviiciiictiire s enr e enr s eessssenesssseresess e e eassassvasssassssnssesssonmssensanssessassnssans 15

1.37 FEtha de VENCIMIBIIO . 1ervireere i iiiniessinsiisirsnssssres s sseasresessmssasssebsesesstsaborstontonssastosssesstonsmsstanesemeetenseeserane 15

1.38  POSIbles AUQUITENIES .vviiiisiiisiiiri e srvsseserssrssastersssese s et rese st an st sseress st snsssass et ensesssensssnsasasasines 15

1.39 IntermMediarios ColoCadOrES. ittt et e s snsr e et st rarsnessaressarestansonssn st ensessnnaranene 16

1,40 Representante COMIN .o iiiiasiantinsssssesssesssessersssnstsssbessss st tassbasssnbessreseressesseresarssnsssnssorsaseressass 16

IL. FUNCIONES DEL REPRESENTANTE COMUN ..o itieeeesserssmerassorsssesssasssstssssssssesessesessssssssssessssssssssssssssssesess 17
III, DESTINQ DE LOS FONDOS ... vrerern i issisas s teste i s e sa0sses s seesrsssssassasossssstensasssonsasestnesssssassesssssontesnsnne 20
IV. PLAN DE DISTRIBUCION......ocimviimeirrmmseeestssiss s isississssasssssssressonssssssssossssesesssesesssessesesosessesssesesssssmasses 21
V. GASTOS RELACIONADOS CON LA OFERTA ...... e e e R R R b 23
VI. ESTRUCTURA DEL CAPITAL ANTES Y DESPUES DE LA OFERTA ..ot irevieerreverrvsvenseressrarssssrssorsasrares 25
VII. ASAMBLEAS DE TENEDORES P OO0 N PSRRI
VIII. NOMBRES DE LAS PERSONAS CON PARTICIPACION RELEVANTE EN LA OFERTA ....coooovveveevererens 29
[X. ACONTECIMIENTOS RECIENTES ... coirvresiraiiinieniersiesicsrmsessestsmisisnsemiminsisssssessssistsstonsios st smtineeceresasseesssrarens 30
PERSONAS RESPONSABLES ...ttt iereerarcrnnsrinnresseresisestssessssssssssosmasest seesest stssestassestotssestatstssssessastsestossstsseren 32
ANEXOS ottt ss it sess s vssss e e rass s e e oAb ARt se s bbb ab a4 Surabe s EasaneEaRseR R Bt oRt b b edet e s ena b ensshet et s san b e e rn 38
[. TITULO QUE AMPARA LA EMISION ....oooiroeremeercoressoeesroseseseeresessesesmesesesosssessssssessesssassssssessessssessssnen 39

2. CALIFICACIONES OTORGADAS POR LAS AGENCIAS CALIFICADORAS ...occoveeren. rrererercerenseenenneneis 40

3. INFORMACION FINANCIERA .ciomoeeeieerereseresereresrereressssesesesessseesessssssssssssessssssssssssssssssssesssossossssosssnns & 1

Se incorpora por referencia al presente Suplemento el reporte con informacién financiera de la Emisora
correspondiente al cuarto trimestre de 2015 publicado el 23 de febrero de 2016, mismo que fie complementado
con fecha 14 de abril de 2016, Ambos reportes pueden ser consultados en las péginas de internet de la BMV, de la
CNBV y de la Emisora en las sigutentes direcciones: www.bnv.com.mx, www.cnbv.gob.mx y www.soriana.com,
respectivamente,

Los anexos de! presente Suplemento forman parte integral del mismo.

El presente Suplemento y sus anexos son parte integral del Prospecto del Programa
autorizado por la Comision Nacional Bancaria y de Valores mediante oficio nimero
153/6022/2015 de fecha 30 de noviembre de 2015, por lo que ambos documentos (Prospecto
Y Suplemento) deberdn consultarse conjuntamente.

Todos los términos utilizados con mayiscula inicial en el presente Suplemento y que no
estén definidos en forma especifica en el mismo, tendran el significado que se les atribuye en
el Prospecto.

Ningin intermediario, apoderado para celebrar operaciones con el publico o cualquier otra
persona, ha sido autorizado para proporcionar informacién o hacer cualquier declaracién
que no esté contenida en el Prospecto o en el presente Suplemento. Como consecuencia de lo
anterior, cualquier informacién o declaracién que no esté contenida en el Prospecto o en el
presente Suplemento deberi entenderse como no autorizada por Organizacién Soriana,
S.A.B. de C.V., Casa de Bolsa, Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo
Financiero BBVA Bancomer, Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero
Actinver, Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, integrante del Grupo
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Financiero Banamex o Inversora Bursitil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo Financiero
Inbursa.
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I. CARACTERISTICAS DE LA OFERTA
1.1 Autorizaciones Corporativas y CNBV

Mediante oficio nlimero 153/6785/2013 de fecha 24 de mayo de 2013 la CNBV autorizé el establecimiento del
Programa por un monto total autorizado de $15,000°000,000.00 (quince mil millones de pesos 00/100 M.N.).

En asamblea general ordinaria y extracrdinaria de accionistas de fecha 27 de abril de 2015, el Emisor autorizé el
incremento del monto total autorizado del Programa de $15,000°000,000.00 (quince mil millones de pesos 00/100
M.N.)-a $25,000°000,000,00 (veinticinco mil millones de pesos 00/100 M.N.).

Mediante oficio namero 153/6022/2015 de fecha 30 de noviembre de 2015, la CNBV autorizé la difusidn del
Prospecto actualizado del Programa.

Mediante oficio namero 153/105479/2016 de fecha 20 de abril de 2016, la CNBV autorizé la Emisién de
Certificados Bursétiles a que se refiere el presente Suplemento.

Los Certificados Bursétiles a que se refiere el presente Suplemento quedaron inscritos bajo el nimero 0584-4. 19—
2015-005-02 en el Registro Nacional de Valores (“RNV™).

1.2 Denominacién del Emisor

Organizacién Soriana, S.A.B. de C.V.

1.3 Denominacién del Aval

Los Certificados Bursatiles cuentan con el aval de Tiendas Soriana, S.A. de C.V., subsidiaria del Emisor.
1.4 Tipo de Valor

Certificados Bursétiles.

1.5 Meonto Autorizade del Programa

Hasta $25,000°000,000.00 M.N. (veinticinco mil millones de pesos 00/100 Moneda Nacional) o su equivalente en
UDIs, con carécter revolvente.

1.6 Yigencia del Programa

5 (cinco) afios contados a partir de la fecha del oficio de autorizacion expedido por la Comisién Nacional Bancaria y
de Valores en relacién con el establecimiento del Programa.

1.7 Nimero de Emisién al amparo del Programa

Segunda.

1.8 Monto de [a Emisién

$2,150°000,000.00 M.N. (dos mil ciento cincuenta millones de pesos 00/100 M.N.).
1.9 Niumero de Certificados Bursitiles

21’500,000 (veintitin millones quinientos mil).

1.10 Certificados Bursitiles Adicionales

GA #1086 IvI2A



FPrograma CBs — Segunda Emisién — Tasa Variable
SORIANA 16

El Emisor tendr4 el derecho de emitir y ofrecer puiblicamente certificados bursétiles adicionales (los “Certificados
Bursdtiles Adicionales™) a los Certificados Bursatiles a que se refiere el presente Suplemento (los “Certificados
Bursdtiles Originales®). Los Certificados Bursatiles Adicionales (i) se considerardn que forman parte de la emisién
de los Certificados Bursétiles Originales (por lo cual, entre otras cosas, tendrén la misma clave de pizarra asignada
por la BMV), y (ii) tendrin los mismos términos y condiciones que los Certificados Bursdtiles Originales
(incluyendo, sin limitacién, fecha de vencimiento, fechas de pago de interés, tasa de interés y valor nominal de cada
Certificado Bursitil). Los Certificados Bursitiles Adicionales tendrdn derecho a recibir los intereses
correspondientes a todo el Perfodo de Intereses en curso en su fecha de emisién a la tasa aplicable a los Certificados
Bursétiles Originales.

En virtud de la adquisicién de Certificados Bursatiles Originales, se entenderd que los tenedores han consentido que
el Emisor emita Certificados Bursitiles Adicionales, por lo que la emisién y oferta publica de los Certificados
Bursdtiles Adicionales no requerird de la autorizacién de los tenedores de los Certificadoes Bursatiles Originales. La
emision de Certificados Bursatiles Adicionales se sujetara a lo siguiente:

i El Emisor podrd emitir y ofrecer ptblicamente Certificados Bursétiles Adicionales, siempre y
cuando (i) las calificaciones de los Certificados Bursatiles Adicionales sean las mismas (o al menos
no inferjores) que las calificaciones otorgadas a los Certificados Bursatiles Originales y que estas
tiltimas calificaciones no disminuyan, va sea como consecuencia del aumento en el nimero de
Certificados Bursétiles en circulacién o por cualquier otra causa, y (ii) el Emisor se encuentre al
corriente en el cumplimiento de sus obligaciones conforme a los Certificados Bursétiles Originales.

ii. El monto méximo de Certificados Bursatiles Adicionales que el Emisor podrd emitir y ofrecer
pablicamente sumado al monte de las emisiones en circulacién al amparo del Programa
(incluyendo la emisién de los Certificados Bursétiles Originales) no podra exceder del monto total
autorizado del Programa.

jii. En la fecha de emisién de los Certificados Bursdtiles Adicionales, el Emisor deberd canjear el
Titulo que representa los Certificados Bursdtiles Originales (depositados en el Indeval) por un
nuevo titulo que ampare los Certificados Bursétiles Originales mds los Certificados Bursitiles
Adicionales y depositar dicho titulo en Indeval. Dicho titulo Gnicamente contendri las
modificaciones que sean necesarias para reflejar la emision de los Certificados Bursdtiles
Adicionales, es decir (i) el monto de la emisidn, representado por la suma del monto emitido
respecto de los Certificados Bursdtiles Originales més ¢l monto emitido conforme a los
Certificados Bursétiles Adicionales; (ji) el nimero total de Certificados Bursdtiles amparados por
el titulo que serd igual al nimero de Certificados Bursatiles Originales mas el nimerc de
Certificados Bursétiles Adicionales; (iii) la fecha de emisién, indicando la fecha de emisién de los
Certificados Bursétiles Originales y la fecha de emisién de los Certificados Bursatiles Adicionales,
y (iv) el plazo de vigencia de la emisién de los Certificados Bursatiles Adicionales, cuyo plazo serd
igual al plazo que exista entre la fecha de emisién de los Certificados Bursétiles Adicionales y la
fecha de vencimiento de los Certificados Bursatiles Originales, en virtud de que la fecha de
vencimiento de los Certificados Bursétiles Adicionales serd la misma fecha de vencimiento que la
de los Certificados Bursatiles Originales.

iv. La emision de los Certificados Bursétiles Adicionales podrd realizarse en cualquier dia habil, en el
entendido que si dicho dfa habil no coincide con la fecha en que inicie cualquiera de los periodos
de intereses conferme al titulo que documenta esta emisién, el precio de los Certificados Bursdtiles
Adicionales deberd reflejar los intereses devengados desde la fecha en que dio inicio el periodo de
intereses vigente, en el entendido que los Certificados Bursatiles Originales continuarin
devengando intereses en el perfodo de intereses que se encuentren en vigor a la fecha de Emisién
de los Certificados Bursdtiles Adicionales y los Certificados Bursétiles Adicionales tendran
derecho a recibir los intereses correspandientes a todo el periodo de intereses en curso respectivo
en su fecha de emision.

V. Ni la emision de los Certificados Bursatiles Adicionales ni el aumento en el monto en circulacién
de los Certificados Bursatiles Originales derivado de la misma constituira novacién.
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vi, El Emisor podré realizar diversas emisiones de Certificados Bursdtiles Adicionales respecto de la
Emisidn a que se reflere el presente Suplemento.
vii. El Emisor debera realizar los trdmites necesarios ante las autoridades competentes en relacion con
la emisidn de Certificados Bursatiles Adicionales.
viii. El precio de colocacion de los Certificados Bursatiles Adicionales podréd ser diferente a su valor

nominal, en atencién a las condicienes del mercado prevalecientes a la fecha de su colocacién o a
que la Fecha de Emisién de dichos Certificados Bursatiles Adicionales difiera de una Fecha de
Pago de Intereses.

1.11 Serie

Unica.

1.12 Valor Nominal de los Certificados Bursitiles

$100.00 M.N. {cien pesos 00/100 Moneda Nacional), cada uno.

1.13 Denominacidn de los Certificados Bursatiles

Pesos.

1.14 Precio de Colocacion de los Certificados Bursitiles
$100.00 M.N. (cien pesos 00/100 Moneda Nacional), cada uno.

1.15 Recursos Netos que obtendra el Emisor con la Colocacion

$2,142,476,834.95 (dos mil ciento cuarenta y dos millones cuatrocientos setenta y seis mil ochocientos treinta y
cuatro pesos 95/100 M.N.).

1.16 Clave de Pizarra
SORIANA 16.
1.17 Calificacién otorgada a la Emisién por las Agencias Calificadoras

Calificacién otorgada por Fitch de México, 8.A. de C.V.: “4A4+(mex)”. Esta calificacién indica una expectativa de
muy bajo riesgo de incumplimiento en relacion a otros emisores u obligaciones en el mismo pais. El riesgo de
incumplimiento inherente sélo difiere ligeramente de la de los mas altes emisores u obligaciones calificados del pais.
La calificacion considera que la emisién de Certificados Bursatiles contard con el aval de Tiendas Scriana, S.A. de
C.V. La calificacion otorgada a la Emisién no constituye una recomendacién de inversién y puede estar sujeta a
actualizaciones o modificaciones en cualquier momento, de conformidad con las metodologias de Fitch de México,
S.A.deCV.

Calificacién otorgada por HR Ratings de México, S.A. de C.V.: “HR AA+”. Esta calificacion significa que el emisor
o emisién con esta calificacién se considera con alta calidad crediticia y ofrecen gran seguridad para el pago
oportune de obligaciones de deuda. Mantienen muy bajo riesgo crediticio bajo escenarios econémicos adversos. El
signo + representa una posicién de fortaleza relativa dentro de la misma escala de calificacién, La calificacién
otorgada a la Emisién no constituye una recomendacion de inversién y puede estar sujeta a actualizaciones o
modificaciones en cualquier momento, de conformidad con las metodologias de HR Ratings de México, S.A. de
c.v.

1.18 Plazo de 1a Emision
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1,820 {mil ochocientos veinte) dias, equivalentes aproximadamente a 5 afios.
1.19 Intereses

A partir de su fecha de emisién y en tanto no sean amortizados en su totalidad, [os Certificados Bursdtiles
devengardn en cada Periodo de Intereses un interés bruto anual sobre su valor nominal ¢ su valor nominal ajustado,
segun corresponda, a una tasa igual a la tasa a que hace referencia el siguiente pérrafo, que el Representante Comiin
calculard con 2 (dos) Dias Habiles de anticipacién al inicio de cada Periodo de Intereses (la “Fecha de Determinacién
de la Tasa de Interés”) y que regird precisamente durante ese Periodo de Intereses, calculdndose en todo caso los
intereses respectivos por el nitmero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de Intereses
correspondiente.

La tasa de interés bruto anual (la “Tasa de Interés Bruto Anual”) se calculard mediante la adicién de 0.70 {setenta
puntos porcentuales) a la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio (o la que la sustituya) (“TLE” o la “Tasa_de
Interés de Referencia”) capitalizada a un plazo de 28 (veintiocho) dias que dé a conocer el Banco de México por el
medio masivo de comunicacién que éste determine en la Fecha de Determinacién de la Tasa de Interés. En caso de
que la TIIE no fuere a plazo de 28 (veintiocho) dfas, se utilizara la TIIE al plazo més cercano que dé a conocer el
Banco de México por el medio masivo de comunicacién que éste determine o a través de cualquier otro medio
autorizado al efecto precisamente por el Banco de México, en la Fecha de Determinacién de 1a Tasa de Interés que
corresponda o, en su defecto, dentro de los 30 (treinta) Dias Habiles anteriores a la misma, caso en el cual debera
tomarse como base la tasa comunicada en el Dia Habil mas préximo a dicha Fecha de Determinacién de la Tasa de
Interés. En caso de que la TIIE deje de existir o publicarse, el Representante Comin utilizard como tasa sustituta para
determinar fa Tasa de Interés Bruto Anual de los Certificados Bursatiles, aquella que dé a conocer ¢l Banco de
Meéxico oficialmente como la tasa sustituta de la TIIE a plazo de 28 (veintinueve) dias. La Tasa de Interés de
Referencia serd capitalizada o, en su caso, se deberd hacer equivalente al nimero de dias naturales efectivamente
transewrridos durante cada Periodo de Intereses. Los céalculos se efectuaran cerrdndose a centésimas.

Para determinar la tasa de interés capitalizada o, en su caso, el equivalente al nimero de dias naturales efectivamente
transcurridos en el Periodo de Intereses correspondiente, el Representante Comuin utilizara la siguiente formula:

TC = [(1+ TR/360xPL) "°®*L.1] x [360/NDE)

En donde:

TC= Tasa de Interés de Referencia capitalizada, o en su caso, el equivalente al nimero de dias naturales
efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de Intereses correspondiente,

TR = TIIE o Tasa de Interés de Referencia expresada en términos porcentuales.

PL = Plazo de la TIIE ¢n dias.

NDE= Numere de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de Intereses
correspondiente,

Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursétiles se pagardn cada 28 (veintiocho) dias, en las
fechas scfialadas en el calendario de pagos que se incluye en la Seccién “II, Caracteristicas de la Oferta -
Periodicidad en el Pago de Intereses” del presente Suplemento o, si cualquiera de dichas fechas fuere un dia inh4bil,
en ¢l Dia Habil inmediato siguiente.

Para determinar el monto de intereses ordinarios pagaderos en cada Periodo de Intereses que tenga lugar mientras los
Certificados Bursétiles no sean amortizados, el Representante Com(n utilizar4 la siguiente formula:
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TB
I= m X NDE;
60
Dénde:
I= Interés bruto del Periodo de Intereses que corresponda.
VN-;=  Valor nominal o valor nominal ajustado por amortizacién de capital de los Certificados
Bursitiles en circulacidn en el Periodo de Intereses i,
TB = Tasa de Interés Bruto Anual, expresada en términos porcentuales,
NDE;= Numero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de Intereses
correspondiente al Periodo de Intereses i,
i= Nimero correspondiente a cada uno de los Periodos de Intereses. Toma valores de 1, 2, ...,

n (donde 1 corresponde al Primer Periodo de Intereses, 2 al segundo y asf sucesivamente
hasta llegar a n que corresponde al ditime Periodo de Intereses.

Iniciado cada Periodo de Intereses, la Tasa de Interés Bruto Anual determinada para dicho periodo no sufrird
cambies durante el mismo. El Representante Comin, a mas tardar 2 (dos) Dias Hébiles antes de cada Fecha de Pago
de Intereses, dard a conocer por escrito al Indeval, a la CNBV a través de STIV-2, y a la BMV, a través del Sistema
Electrénico de Envio y Difusidén de Informacién (SEDI) y/o a través de cualesquiera de los medios que éstos
determinen, el monto de los intereses a pagar bajo los Certificados Bursatiles, Asimismo, dard a conocer con la
misma periodicidad a la CNBV y a la BMV la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable al siguiente Periodo de
Intereses, el Valor Nominal y/o el Valor Nominal Ajustado por Certificado Bursdtil una vez que efectué cualquier
amortizacién,

En caso de que en algiin Periodo de Intereses el monto de intereses no sea cubierto en su totalidad, Indeval no estara
obligada a entregar la constancia correspondiente a dicho pago, hasta que sea integramente cubierto.

Los Certificados Bursétiles dejardn de devengar intereses a partir de su fecha de vencimiento o sefialada para su
pago, siempre que el Emisor hubiere constituido el depésito del importe de la amortizacion total y, en su caso, de los
intereses correspondientes, en las oficinas de Indeval, a mas tardar a las 11:00 a.m. (hora de la Ciudad de México) de
ese dia.

En los términos del articulo 282 de la Ley del Mercado de Valores, €l Emisor determina que el titulo que ampare los
Certificados Bursatiles no llevard cupones adheridos, haciendo las veces de éstos las constancias que expida Indeval,

El Emisor no estd oblipado a pagar cantidades adicionales respecto de impuestos de retencién o de cualguier
impuesto equivalente, aplicables en relacién con los pagos que realice respecto de los Certificados Bursatiles.

1.20 Periodicidad en ¢l Pago de Intereses

Los Certificados Bursédtiles devengaran intereses ordinarios en periodos de 28 (veintiocho) dias, conforme al
calendario siguiente (cada periodo, un “Periodo de Intereses™) y los intereses ordinarios que devenguen los
Certificados Bursatiles cada Periodo de Intereses seran pagados en las fechas de pago sefialadas en el calendario
siguiente (cada una, una “Fecha de Pago de Intereses™) durante la vigencia de la Emisién a través de Indeval, con
domicilio ubicado en Av, Paseo de la Reforma 2535, 3er. Piso, Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500, Ciudad de México.
El primer pago de intereses ordinarios se efectuara precisamente el 20 de mayo de 2016.

1.21 Calendario de Pago de Intereses
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- Tednaimdod -
. Raibibitore
1 22 de abril de 2016 20 de mayo de 2016 $2,150,000,000.00 23
2 20 de mayo de 2016 17 de junio de 2016 $2,150,000,000,00 28
3 17 de junio de 2016 15 de julic de 2016 $2,150,000,000.00 28
4 15 de julio de 2016 12 de agosto de 2016 $2,150,000,000.00 28
5 12 de agosto de 2016 9 de septiembre de 2016 $2,150,000,000.00 28
6 9 de septiembre de 2016 | 7 de octubre de 2016 $2,150,000,000.00 28
7 7 de octubre de 2016 4 de noviembre de 2016 $2,150,000,000.00 28
8 4 de noviembre de 2016 | 2 de diciembre de 2016 $2,150,000,000.00 28
9 2 de diciembre de 2016 30 de diciembre de 2016 $2,150,000,000.00 28
10 30 de diciembre de 2016 | 27 de enero de 2017 $2,150,000,000.00 28
11 27 de enero de 2017 24 de febrero de 2017 $2,150,000,000.00 28
12 24 de febrero de 2017 24 de marzo de 2017 $2,150,000,000.00 28
13 24 de marzo de 2017 21 de abril de 2017 $2,150,000,000.00 28
14 21 de abril de 2017 19 de mayo de 2017 $2,150,000,000.00 23
15 19 de mayo de 2017 16 de junio de 2017 $2,150,000,000.00 28
16 16 de junio de 2017 14 de julio de 2017 $2,150,000,000.00 28
17 14 de julic de 2017 11 de agosto de 2017 $2,150,000,000.00 28
18 11 de agosto de 2017 8 de septiembre de 2017 $2,150,000,000.00 28
19 8 de septiembre de 2017 | 6 de octubre de 2017 $2,150,000,000.00 28
20 6 de octubre de 2017 3 de noviembre de 2017 $2,150,000,000,00 28
21 3 de noviembre de 2017 1 de diciembre de 2017 $2,150,000,000.00 28
22 1 de diciembre de 2017 2% de diciembre de 2017 $2,150,000,000.00 28
23 29 de diciembre de 2017 | 26 de enero de 20(8 $2,150,000,000.00 28
24 26 de enero de 2018 23 de febrero de 2018 $2,150,000,000.00 28
25 23 de febrero de 2018 23 de marzo de 2018 §2,150,000,000.00 28
26 23 de marzo de 2018 20 de abril de 2018 $2,150,000,000.00 28
27 20 de abril de 2013 18 de mayo de 2018 $2,150,000,000,00 28
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28 18 de mayo de 2018 15 de junio de 2018 $2,150,000,000.00 28
29 15 de junio de 2018 13 de julio de 2018 $2,150,000,000.00 28
30 13 de julio de 2018 10 de agosto de 2018 $2,150,000,000.00 28
3 10 de agosto de 2018 7 de septiembre de 2018 $2,150,000,000.00 28
32 7 de septiembre de 2018 5 de octubre de 2018 $2,150,000,000,00 28
33 5 de octubre de 2018 2 de noviembre de 2018 $2,150,000,000.00 28
34 2 de noviembre de 2018 | 30 de noviembre de 2018 $2,150,000,000.00 28
35 30 de noviembre de 2018 | 28 de diciembre de 2018 $1,440,500,000.00 28
36 28 de diciembre de 2018 | 25 de enero de 2019 $1,440,500,000.00 238
37 25 de enera de 2019 22 de febrero de 2019 $1,440,500,000,00 28
38 22 de febrero de 2019 22 de marzo de 2019 £1,440,500,000,00 28
39 22 de marzo de 2019 19 de abril de 2019 $1,440,500,000,00 28
40 19 de abril de 2019 17 de mayo de 2019 $1,440,500,000,00 28
41 17 de mayo de 2019 14 de junio de 2019 $1,440,500,000,00 28
42 14 de junio de 2019 12 de julia de 2019 $_I ,440,500,000.00 28
43 12 de julio de 2019 9 de agosto de 2019 $1,440,500,000.00 28
44 9 de agosto de 2019 6 de septiembre de 2019 $1,440,500,000,00 28
45 6 de septiembre de 2019 | 4 de octubre de 2019 $1,440,500,000.00 28
46 4 de octubre de 2019 1 de noviembre de 2019 $1,440,500,000.00 28
47 1 de noviembre de 2019 29 de noviembre de 2019 $1,440,500,000.00 28
48 29 de noviembre de 2019 | 27 de diciembre de 2019 $731,000,000.00 28
49 27 de diciembre de 2019 | 24 de enero de 2020 $731,000,000,00 28
50 24 de enero de 2020 21 de febrero de 2020 $731,000,000.00 28
51 21 de febrera de 2020 20 de marzo de 2020 $731,000,000.00 28
52 20 de marzo de 2020 17 de abril de 2020 $731,000,000,00 23
53 17 de abril de 2020 15 de mayo de 2020 $731,000,000.00 28
54 15 de mayo de 2020 12 de junio de 2020 $731,000,000.00 28
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55 12 de junio de 2020 [0 de julio de 2020 $731,000,000.00 28
56 10 de julic de 2020 7 de agosto de 2020 $731,000,000.00 28
57 7 de agosto de 2020 4 de septiembre de 2020 $731,000,000.00 28
58 4 de septiembre de 2020 | 2 de octubre de 2020 $731,000,000.00 28
59 2 de octubre de 2020 30 de octubre de 2020 $731,000,000.00 28
60 30 de octubre de 2020 27 de noviembre de 2020 $731,000,000,00 28
61 27 de noviembre de 2020 | 25 de diciembre de 2020 $731,000,000.00 28
62 25 de diciembre de 2020 | 22 de enero de 2021 $731,000,000.00 28
63 22 de enero de 2021 1% de febrero de 2021 $731,000,600.00 28
64 19 de febrero de 2021 19 de marzo de 2021 $731,000,000.00 28
65 19 de marzo de 2021 16 de abril de 2021 $ - 28

En caso que cualquier dia de pago sefialado en el calendario no sea un Dia Habil, el pago se realizard al Dia Habil
inmediato siguiente, calculdndose en todo caso los intereses respectivos por el nimero de dias naturales
efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de Intereses correspondiente y, en consecuencia, el siguiente
Periodo de Intereses se disminuird en el niimero de dias en el que se haya aumentado el Periodo de Intereses anterior.

El Representante Comun daré a conocer a la CNBYV, a través del STIV 2, a Indeval, a través de los medios que ésta
determine, y a la BMV a través del EMISNET (o por lo medios que ésta determine} con por lo menos 2 (dos) Dias
Habiles de anticipacion a la Fecha de Pago de Intereses o, en su caso, a la Fecha de Vencimiento, el importe de los
intereses a pagar. Asimismo, dard a conocer a la CNBV y a la BMV a través del EMISNET (o de los medios que
éstos determinen), cuando asf corresponda, el valor nominal o el valor nominal ajustado, segin corresponda, por
Certificado Bursétii en circulacién y la Tasa de Interés Bruto Anual para la Fecha de Pago de Intereses.

El Titulo permanecerd en depdsito en ¢l Indeval, en cuyas oficinas o a través del cual, se hard el pago del importe de
intereses pagaderos en cada Fecha de Pago de Intereses e igualmente, contra entrega del Titulo, s¢ amortizaran los
Certificados Bursitiles en la Fecha de Vencimiento.

1.22 Tasa de Interés Aplicable para el Primer Periodo de Intereses

4,77% (cuatro punto setenta y siete por clento).

1.23 Intereses Moratorios

En caso de incumplimiento en el pago integro y oportuno exigible de principal de los Certificados Bursitiles, se
devengarén intereses moratorios, en sustitucién de los ordinarios, sobre el principal insoluto de los Certificados
Bursitiles a la Tasa de Interds Bruto Anual de los Certificados Bursitiles aplicable en el momento del

incumplimiento, méas 2 (dos) puntos porcentuales.

Los intereses moratorios serdn pagaderos a la vista desde la fecha en que tenga lugar el incumplimiento y hasta que
la suma de principal haya quedado integramente cubierta y se calcularan sobre la base de un afio de 360 (trescientos
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sesenta) dias y por los dias efectivamente transcurridos en mora. La suma que se adeude por concepto de intereses
moratorios deberd ser cubierta en la misma moneda que la suma principal, en el domicilio del Representante Comiin
ubicado en Avenida Paseo de la Reforma No. 284, piso 9, Col, Judrez, Delegacién Cuauhtémoc, C.P. 06600, Ciudad
de México, o en su defecto del Emisor ubicado en Alejandro de Rodas 3102-A, Colonia Las Cumbres 8° Sector,
Monterrey, Nuevo Ledn o en cualquier otro domicilio que en un futuro llegue a tener y sefalar el Representante
Comin para dichos efectos a mds tardar a las 11:00 hrs. del dia en que se efectlie el pago y en caso de ser efectuado
después de dicha hora, se entenderd pagado el Dia Habil siguiente.

1.24 Amortizacién del Principal

El monto de principal de los Certificados Burstiles se amortizard mediante 3 (tres) pagos, mismos que se realizaran
mediante la disminucidn del valor nominal o del valor nominal ajustado, segun sea el caso, de los Certificados
Bursdtiles en circulacién. Dichos pagos se realizarén en las fechas de pago sefialados en el siguiente calendario; en el
entendido que, si cualquicra de dichas fechas, incluyendo la Fecha de Vencimiento no fuere un Dia Hébil, el pago de
principal de los Certificados Bursétiles debera ser liquidado el Dia Hébil inmediato siguiente. El valor nominal
ajustado por Certificado Bursdtil serd expresado a 6 (seis) decimales.

28de
diciembre
I $2,150,000,000.00 1 $ 709,500,000,00 33.00% 2018 $1,440,500,000.00 3 67.000000

27 de
diciembre
$1,440,500,000.00 | $ 709,500,000.00 31.00% 2019 $731,000,000.00 $ 34.000000

(4]

16 de
' abril
3 $731,000,000.00 | $731,000,000.00 34.00% 2021 $ - 8 -

$2,150,000,000.00 100,00%

Los Certificados Bursétiles serdn amortizados conforme a lo sefialado anteriormente a su valor nominal o a su valor
nominal ajustado, seglin corresponda. Para determinar ¢l valor nominal ajustado de los Certificados Bursdtiles en
circulacioén, el Representante Comuin utilizard la siguiente formula;

VNi = VNi_i'— AM,

Dénde:

VN; = Valor nominal ajustade de los Certificados Bursatiles en circulacion en la fecha de pago de
principal i.

VN,.,= Valor nominal o valor nominal ajustado de los Certificados Bursatiles en circulacién en la
fecha de pago programada inmediatamente anterior {donde VN, corresponde al importe de
la Emisién en pesos).

AM;=  Monto de la amortizacidn en pesos en la fecha de pago correspondiente al periodo 7.
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i= Numero correspondiente a cada una de las fechas de pago de principal. Toma valores de 1,
2, ..., n(donde 1 corresponde a la primera fecha de pago de principal, 2 a la segunda y asi
sucesivamente hasta llegar a n que es o corresponde a la Fecha de Vencimiento).

Para determinar el valor nominal ajustado por Certificado Bursatil respecto de la totalidad de los Certificados
Bursétiles que se encuentran en circulacién, el Representante Comin utilizar4 la siguiente formula:

VNT, = —
Dénde:

VNT,; = Valor nominal ajustado por Certificado Bursétil en circulacién en la fecha de pago de principal
correspondiente al periodo /.

VN;= Valor nominal ajustade en pesos de los Certificados Bursétiles en circulacién en la fecha de pago
de principal correspondiente al periodo i.

NT,= Numero de Certificados Bursatiles en circulacion en la fecha de pago de principal correspondiente
al periodo I. )

i= Numero correspondiente a cada una de las fechas de pago de principal programadas. Toma valores
de 1, 2, ..., n {donde 1 corresponde a la primera fecha de pago de principal, 2 a la segunda y asi
sucesivamente hasta llegar a n que es o corresponde a la Fecha de Vencimiento).

El Representante Comtin daré a conocer a la CNBYV, a través del STIV 2, a Indeval, a través de los medios que ésta
determine, y a la BMV a través del EMISNET (o por lo medios que ésta determine) con por lo menos 2 (dos) Dias
Haébiles de anticipacién a la fecha de pago de principal o, en su caso, a la Fecha de Vencimiento, el importe del
principal a amortizarse, asi como, el valor nominal ajustade por Certificado Bursétil. Asimismo, dard a conocer a la
CNBYV y ala BMV a través del EMISNET (o de los medios que éstos determinen), cuando as{ corresponda.

En caso de que en alguna fecha de pago de principal no sea cubierto en su totalidad, Indeval no estard obligada a
entregar la constancia correspondiente a dicho pago, hasta que sea Integramente cubierto.

1.25 Amortizacién Anticipada Voluntaria

El Emisor tendrd, en cualquier momento, el derecho de pagar anticipadamente la totalidad, pero no menos de la
totalidad, del valor nominal de los Certificados Bursdtiles, en cualquier Fecha de Pago de Intereses, en cuyo caso el
Emisor pagar a los Tenedores un precio igual al Precio de Amortizacién Total Anticipada (segun dicho término se
define mas adelante) mas los intereses devengados y no pagados sobre €l principal de los Certificados Bursatiles a la
fecha de amortizacién anticipada respectiva, mas una prima de amortizacién anticipada sobre el valor nominal de los
Certificados Bursatiles, conforme a lo siguiente:

:1a, Amortizacién - |- ' Prima por Amortizacién

72 de abril de 2016 al 5 de octubre de 2018 ' ‘ 0.75%
6 de octubre de 2018 al 15 de abril de 2021 0.50%

El Precio de Amortizacion Total Anticipada en ninglin caso serd menor al 100% del valor nominal de los
Certificados Bursétiles a la fecha en que se lleve a cabo la amortizacion anticipada.

En caso de que el Emisor lleve a cabo la amortizacién total anticipada de los Certificados Bursatiles conforme a lo
descrito en el pdrrafo anterior, el Emisor notificard por escrito al Representante Comiin su decisién de ejercer dicho
derecho. Asimismo, dard aviso a través del SEDI (o cualesquiera otros medios que la BMV determine), con, por lo
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menos, 10 (diez) Dias Habiles de anticipacidn a la fecha en que pretenda amortizar anticipadamente los Certificados
Bursidtiles, el aviso respectivo a través del EMISNET (Sistema Electrénico de Comunicacién con Emisoras de
Valores de la BMV). Dicho aviso contendrd la fecha en que se hard el pago de la amortizacién anticipada total, el
importe de la prima a pagar, en su caso, los términos y condiciones de pago, asi como los demés datos necesarios
para el cobro de los Certificados Bursétiles, informando, ademés, por escrito, o por los medios que determinen, con
la misma anticipacién a Indeval, a la CNBV a través de STIV-2, y a la BMV a través de EMISNET y/o a través de
cualquiera de los medios que dichas instituciones determinen. Una vez recibida la notificacién, el Representante
Comun publicara con por lo menos 2 (dos) Dias Hébiles el Precio de Amortizacién Total Anticipada, por escrito, a
la CNBV, a Indeval y a la BMV, o a través de los medios que éstas determinen.

El precio de amortizacion total anticipada (el “Precio de Ameortizacién Total Anticipada™) que deberd pagar el
Emisor serd el que resulte mayor entre: (i) el premedio aritmético del precio limpio de mercado de los Certificados
Bursitiles los 30 (treinta) dias naturales previos 2 la fecha de notificacién realizada al Representante Comtin por
parte del Emisor en términos del parrafo anterior, proporcionados por el Proveedor Integral de Precios 8.A. de C.V,
(PIP) y Valuacién Operativa y Referencias de Mercade, S.A. de C.V. (VALMER) y (ii} el importe de principal
pendiente de pago de los Certificados Bursatiles, es decir, el saldo insoluto de los Certificades Bursdtiles, dividido
entre el nimero de Certificados Bursétiles en circulacién, El Representante Comun serd responsable de calcular v
determinar el Precio de Amortizacidn Total Anticipada.

1.26 Causas de Vencimiento Anticipado

En el supuesto de que suceda cualquiera de los siguientes eventos (cada uno, una “Causa de Vencimiento
Anticipado™), se podran dar por vencidos anticipadamente los Certificados Bursatiles en los €rminos y condiciones
establecidos méas adelante:

1. Falta de Pago Oportuno de Intereses. Si el Emisor dejare de realizar el pago oportuno, en cada Fecha de
Pago de Intereses, de cualquier cantidad de intereses pagadera al amparo de los Certificados Bursitiles, y
dicho pago no se realizare dentro de los 30 (treinta) dias naturales siguientes a la fecha en que debié

realizarse con excepcion del altimo Periodo de Intereses cuya fecha de pago corresponde a la Fecha de
Vencimiento.

2. Falta de Pago Oportuno de Principal. 8i el Emisor dejare de realizar el pago oportuno, y dicho pago no se
realizare dentro de un plazo de 30 (treinta) dias naturales contados a partir de la fecha de pago de principal,
de cualquier cantidad de principal (incluyendo cualquier prima por amortizacién anticipada, en su caso),
con excepeidn del Gltimo Periodo de Intereses cuya fecha de pago deberd llevarse a cabo en la Fecha de
Vencimiento.

3. Incumplimiento de Obligaciones conforme al Titulo. Salvo por lo establecido en los parrafos 1. y 2.
anteriores, si el Emisor o cualquier aval incumple con cualquiera de las obligaciones a su cargo en términos
del Titulo siempre y cuando dichos incumplimientos no se subsanaren dentro de los 30 (ireinta) dias
naturales siguientes a la fecha en que el Emisor tuviere conocimiento del mismo o el Representante Comtin
le haya notificado por escrito dicho incumplimiento, lo que suceda primero.

4. Insolvencia, Concurso Merecantil, Otros. Si (a) el Emisor inicia voluntariamente un procedimiento de
liquidacion, disolucién, quicbra o concurso mercantil, (b) si el Emisor busca la designacién de un
interventor, sindico, conciliador, visitador, liquidador, custodio u otre funcionario similar para sf o para una
parte sustancial de sus bienes o si consiente la designacion o toma de posesién de cualquiera de dichos
funcionarios, (c} si el Emisor hace una cesién general de bienes para beneficio de sus acreedores, (d) si el
Emisor estd en un incumplimiento generalizado en el pago de sus obligaciones conforme a la Ley de
Concursos Mercantiles, (€) 51 los accionistas del Emisor tomaren cualquier accién corporativa para autorizar
cualquiera de los actos anteriores, (f) si cualquier tercero inicia un procedimiento en contra del Emisor que
tuviera como fin liquidar, disolver o declarar en concurse mercantil o quicbra al Emisor o designar a un
interventor, sindico, conciliador, visitador, liquidador, custodio u otro funcionario similar para el Emisor o
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una parte sustancial de sus bienes, siempre y cuando, en cada caso indicade en este inciso, dicho
procedimiento no sea declarado improcedente dentro de un plazo de 120 (ciento veinte) dias naturales desde
la fecha en que hubiere sido legalmente notificado al Emisor.

5. Disolucién, Liguidacién. Si se emite una orden o resolucidn es tomada para la disolucién o liquidacién del
Emisor.

6. Validez de los Certificados Bursitiles, Si el Emisor o cualquier aval rechaza, reclama o impugna la
validez o exigibilidad de los Certificados Bursétiles.

En caso de falta de pago de principal de los Certificados Bursdtiles a su vencimiento, se devengaran intercses a la
tasa moratoria indicada en este Suplemento, los cuales serdn pagaderos conforme a lo que se indica en la seccién
“Intereses Moratorios” del presente Suplemento.

En case de que ocurran los eventos mencionados en los numerales (4) (Insolvencia, Concurso Mercantil, Otros), (5)
(Disolucion y Liquidacion) y (6) (Validez de los Certificados Bursatiles) anteriores, en el entendido que para el caso
de invalidez establecido en el numeral (6) anterior deberd ser mediante sentencia judicial que no admita recurso
alguno, los Certificados Bursdtiles se dardn por vencidos autométicamente, sin necesidad de aviso previo de
incumplimiento, presentacién, requerimiento de pago, protesto o notificacién de cualquier naturaleza, judicial o
extrajudicial, constituyéndose en mora el Emisor desde dicho momento y haciéndose exigible de inmediato la suma
principal insoluta de los Certificados Bursétiles, los intereses devengados y no pagados con respecto a la misma y
todas [as demds cantidades que se adeuden conforme a los mismos.

En el caso de que ocurra el evento mencionado en los numerales (1) (Falta de Pago Oportuno de Intereses), (2) Falta
de Pago Oportuno de Principal) y (3} (Incumplimiento de Obligaciones conforme al Tftulo), y hayan transcurrido los
plazos de gracia aplicables, sin que el incumplimiento haya sido subsanado, todas las cantidades pagaderas por el
Emisor conforme a los Certificados Bursdtiles se podrin declarar vencidas anticipadamente, sismpre y cuando al
menos 1 (un) Tenedor entregue una notificacién al Representante Comun indicando su intencién de declarar
vencidos anticipadamente los Certificados Bursétiles, en cuyo caso el Emisor se constituird en mora desde dicho
momento y se hardn exigibles de inmediato la suma principal insoluta de los Certificados Bursétiles, los intereses
devengados y no pagados con respecto a la misma y todas las demds cantidades que se adeuden conforme a los
mismos. En caso de no haber solicitud por parte de Tenedor alguno una vez transcurridos los 3 (tres) Dias Habiles
siguientes a aquél en el que haya ocurrido el evento mencionado anteriormente, el Representante Comun procederd a
convocar a una asamblea de Tenedores, conforme a las reglas establecidas en el Titulo, para que resuelva en lo
conducente. '

El Representante Comin dard a conecer a la BMV (a través del SEDI o de los medios que determine), a la CNBV y
al Indeval por escrito (o a través de los medios que éstos determinen) en cuanto tenga conocimiento de alguna Causa
de Vencimiento Anticipado.

Una vez que los Certificados Bursétiles sean declarados vencidos anticipadamente, el Representante Comin
informard a la CNBV y BMYV, a través de los medios que estas Gltimas determinen, incluyendo el EMISNET (o
cualquier otro medio que la BMV determine). Asimismo, el Representante Comiun debera informar de manera
inmediata al Indeval por escrito, por los medios que éste determine, que los Certificados Bursdtiles han sido
declarados vencidos anticipadamente, para lo cual proporcionard a Indeval, una copia del documento en el que se
haya notificado o, en su caso, adoptado dicha resolucion.

1.27  Obligaciones a cargo del Emisor

Obligaciones de Dar

El Emisor se obliga a pagar de forma oportuna las cantidades que en concepto de principal e intereses (ordinarios v,
en su caso, moratorios) que se convienen en el presente suplemento, asi como cualquier otros, gastos inherentes a la
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Emisién, mantenimiento y actualizacién de los Certificados Bursétiles y, en su caso, cualesquier gatos de cobranza
en que se tenga que incurrir por parte de los Tenedores, en caso de falta de pago oportuno por parte del Emisor
(incluyendo gastos y costas y honorarios razonables e abogados).

Obligaciones de Hacer

Hasta que los Certificados Bursétiles sean pagados en su totalidad, salvo que los Tenedores de la mayoria de los
mismos autoricen por escrito lo contrario, el Emisor se obliga a:

L

2.

5.

6.

Estados Financieros. Cumplir con la obligacién de presentacién de la informacién trimestral o anual a la
CNBYV, a la BMV y al piblico inversionista en términos del Articulo 33 de la Circular Unica o cualquier
otra disposicidn aplicable o que la sustituya, En caso de solicitud por escrito por parte del Representante
Comdn, entregarle copias simples a éste Gltimo de la informacién financiera que haya sido divulgada al
péblico inversionista en términos de la Circular Unica.

Otros Reportes. Cumplir con todos los requerimientos de presentacién o divulgacién de informacion a que
esté obligado el Emisor en términos de la LMV y las disposiciones aplicables, incluyendo proporcionar a la
CNBYV, a la BMV v al publico inversionista la informacién financiera, econdmica, contable y administrativa
que se sefiala en la Circular Unica

Uso de_Recursos derivados de la Emisién, Utilizar los recursos derivados de la colocacién de los
Certificados Bursatiles para los fines estipulados en el presente Suplemento.

Notificaciones. Durante la vigencia de la Emisién, el Emisor deberd notificar por escrito y de manera
inmediata al Representante Comun, y a cada una de las Agencias Calificadoras dentro de los 15 (quince)
Dias Habiles siguientes a que tenga conocimiento, la existencia de una Causa de Vencimiento Anticipado o
de cualquier evento que a juicio razonable del Emisor, afecte o pueda afectar adversamente en forma
sustancial su condicién financiera. Dicha notificacion deberd ir acompaiiada de un reporte del Directer
General o Director de Finanzas del Emisor, estableciendo los detalles del evento a que se refiere la
notificacion y estableciendo los actos que el Emisor propone llevar a cabo para remediarlo.

Existencia Legal; Contabilidad v Autorizaciones,

(a) Conservar su existencia legal y mantenerse como negocio en marcha, salvo por lo permitido en el parrafo

(2) (Fusiones; Consolidaciones) de la seccién de “Obligaciones de No Hacer” mds adelante y, en el caso
que el Emisor determine de buena fe que es conveniente disolver o liquidar alguna subsidiaria, dicha
disolucién o liquidacién deberd ser con el fin de hacer més eficiente la estructura corporativa y las
operaciones del Emisor y sus subsidiarias. Lo anterior, en ¢l entendide que, dicha disolucidn o
liquidacion no deberd afectar de manera adversa las operaciones o la situacion financiera del Emisor o de
cualquiera de sus subsidiarias de manera consolidada de tal suerte que se afecte 1a capacidad de pago y la
solvencia del Emisor.

(b) Mantener su contabilidad, de conformidad con las disposiciones legales aplicables.

{c) Mantener vigentes todas las autorizaciones, permisos, licencias o concesiones necesarias para el buen

funcionamiento y explotacion de sus actividades y las de sus subsidiarias, salvo por aquellas
autorizaciones, permisos, licencias o concesiones que, de perderse o revocarse, no afecten de manera
adversa las operaciones o la situacién financiera del Emisor y de cualquiera de sus subsidiarias de manera
consolidada de tal suerte que se afecte la capacidad de pago v la solvencia de Soriana.

Inscripcién v Listado. Mantener la inseripcion de los Certificados Bursétiles en el Registro Nacional de
Valores y en el listado de valores de la BMV.
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7.  Aval. Mantener a Tiendas Soriana, S.A. de C.V. como aval del Emisor.

8. Informacién. El Emisor entregard al Representante Comin, previa solicitud por escrito del mismo,
cualquier informacién que le solicite referente a, o relacionada con la Emisién, incluyendo sin limitar una
certificacién del cumplimiento de las obligaciones contenidas en el Titulo, asi como cualquier informacisn
financiera del Emisor, la cual deberd ser proporcionada por el Emisor dentre de los 5 {cinco) Dias Hébiles
siguientes a la fecha en que se le notifique la solicitud de informacién correspondiente, salvo que la
naturaleza disponibilidad o volumen de la informacion solicitada requiera de un plazo de entrega superior,
el cual serd acordado por el Emisor y el Representante Comiin.

Obligaciones de no Hacer

Hasta que los Certificados Bursitiles scan pagados en su totalidad, salvo que los Tenedores de la mayoria de los
mismos que representen cuando menos el 51% (cincuenta y un por ciento) de los Certificados Bursdtiles (calculado
en valor nominal) en circulacion en ese momento autoricen por escrito lo contrario, el Emisor se obliga a:

1. Objeto Social. Abstenerse de modificar sustancialmente el objeto social o giro comercial preponderante del
Emisor salvo por cualesquiera modificaciones realizadas durante la vigencia de la Emisién tendientes a
desarrollar actividades en sectores accesorios, similares o relacionados de cualquier manera con el sector
consumo, siempre y cuando dicho cambio o modificacién no implique una disminucién en la calificacion
que se le haya asignado al Programa, por parte de la institucion calificadora de valores correspondiente.

2. Fusiones o Consolidaciones. Abstenerse de fusionarse o consolidarse, salvo (i) que dicha persona asuma
expresamente todas y cada una de las obligaciones del Emisor conforme a los Certificados Bursatiles
referidos en este Suplemento, (ii) que inmediatamente antes de dicha fusidn, consolidacién u operacién, no
hubiere ocurride y continué una Causa de Vencimiento Anticipado, (iii) que el Emisor indemnice a los
Tenedores de los Certificados Bursétiles por cualquier impuesto o carga gubernamental ocasionada por la
operacidn, y (iv) que el Emisor entregue al Representante Comin una certificacién por escrito emitida por
un representante legal del Emisor, en donde sefiale que las condiciones sefialadas en esta seccién se han
cumplido.

El Emisor no asume obligacién distinta a las mencionadas respecto de la presente Emision.
1.28 Régimen Fiscal

La presente seccién contiene una breve descripeién de ciertos impuestos aplicables en México a la adquisicidn,
propiedad y disposicién de instrumentos de deuda como los Certificados Bursatiles, pero no pretende ser una
descripeion exhaustiva de todas las consideraciones fiscales que pudieran ser relevantes a la decisién de adquirir,
mantener o disponer Certificados Bursitiles. El régimen fiscal vigente podra ser modificado a lo largo de la vigencia
del Programa y/o de la Emisién correspondiente. Los inversionistas deberan consultar en forma independiente y
periddica a sus asesores fiscales respecto a las disposiciones aplicables a la adquisicién, propiedad y disposicién de
instrumentos de deuda como los Certificados Bursitiles, incluyendo la aplicacion de las reglas especificas respecto
de su situaci6én particular, antes de tomar cualquier decisién de inversion en los mismos. El Emisor no asume la
obligacién de informar acerca de los cambios en las disposiciones fiscales aplicables a lo largo de la vigencia del
Programa o de las Emisiones, ni de efectuar pagos brutos o pagos adicionales para cubrir eventuales nuevos
impuestos.

La tasa de retencién aplicable en la fecha de este Suplemento, respecto de los intereses pagados conforme a los
Certificados Bursitiles se encuentra sujeta (i) para las personas fisicas o morales residentes en México para efectos
fiscales, a lo previsto en los articulos 54, 135 y demés aplicables de la Ley del Impuesto Scbre la Renta vigente; y
{ii) para las personas fisicas y morales residentes en el extranjero para efectos fiscales, a lo previsto en los artfculos
153, 166 y demds aplicables de la Ley del Impuesto Sobre [a Renta vigente. Los posibles adquirentes de los
Certificados Bursatiles deberan consultar con sus asesores las consecuencias fiscales resultantes de su inversién en
los Certificados Bursétiles, incluyende la aplicacién de reglas especificas respecto a su situacién particular. El
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régimen fiscal vigente podrd modificarse a lo largo de la duracién del Programa vy a lo largo de la vigencia de las
Emisiones realizadas al amparo del mismo, por lo que los posibles adquirentes deberan consultar con sus asesores
fiscales el régimen legal aplicable,

1.29 Depositario

El Titulo que ampara los Certificados Bursatiles se mantendré en depésito en el Indeval,

1.30 Lugar y Forma de Pago de Principal e Intereses

El principal y los intereses ordinarios devengados por los Certificados Bursdtiles se pagardn en las fechas indicadas
en ¢l calendario de amortizaciones de intereses y principal y en cada Fecha de Pago de Intereses, respectivamente,
mediante transferencia electrénica de fondos, a través de Indeval, cuyas oficinas se encuentran ubicadas en Avenida
Paseo de la Reforma nimero 255, 3er piso, Col. Cuauhtémoc, C.P, 06500, Ciudad de México, contra la entrega del
Titulo o las constancias que al efecto expida Indeval. Indeval distribuird estos fondos, a través de transferencia
electrénica, a los intermediarios correspondientes.

En caso de que en alguna Fecha de Pago de Intereses o una fecha de pago de principal, el monto correspendiente no
sea cubierto en su totalidad, Indeval no estard obligado a entregar la constancia correspondiente a dicho pago, hasta
que sea integramente cubierto; en cualquier caso Indeval no serd responsable si entregare o no la constancia
correspondiente a dicho pago, en caso de que el pago no sea Integramente cubierto.

1.31 Fecha de Publicacién del Aviso de Oferta

20 de abril de 2016.

1.32 Fecha de Cierre de Libro

21 de abril de 2016.

1.33 Fecha de Publicacion del Aviso de Colocacién con Fines Informativos

21 de abril de 2016.

1.34 Fecha de la Emisién

22 de abril de 2016,

1.35 Fecha de Registro en Bolsa

22 de abril de 2016,

1.36 Fecha de Liquidacién

22 de abril de 2016.

1.37 Fecha de Vencimiento

16 de abril de 2021.

1.38 Posibles Adquirentes
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Personas fisicas y/o morales cuando su régimen de inversién lo prevea expresamente. Los posibles adquirentes
deberdn considerar cuidadosamente toda la informacidn contenida en el Prospecto y en ¢l presente Suplemento.

1.39 Intermediarios Colocadores

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer, Actinver Casa de Bolsa, S.A.
de C.V., Grupo Financiero Actinver, Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, integrante del
Grupo Financiero Banamex e Inversora Bursdtil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa.

1.40 Representante Comiin

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.
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IL FUNCIONES DEL REPRESENTANTE COMUN

Se designa como Representante Comun de los Tenedores de los Certificados Bursétiles, en los términos de los
articulos 64 fraccién XIII, 68 y 69 de la LMV a Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, quien
acepta la designacion y se obliga a su fiel desempefio.

El Representante Comun tendrd los derechos y obligaciones, v llevard a cabo todos los actos necesarios para
salvaguardar los derechos de los Tenedores de conformidad con lo establecido por (i} €l Titulo que documenta la
Emisi6n a que se refiere el presente Suplemento, (ii) los articulos 68, 69 y demas aplicables de 1a LMV relativos a la
representacion comun, y en lo que resulten aplicables, (iii) la LGTOC, particularmente por lo que se refiere a las
obligaciones y facultades del representante comun, asi como a su designacién, revocacién o renuncia, y (iv) los
articulos 65, 68 y demés aplicables de la Circular Unica.

Asimismo, para todo aquello no expresamente previsto en el Titulo o en la LGTOC, el Representante Comun actuara
de conformidad con las instrucciones que por escrito reciba de la asamblea de los Tenedores (para efectos de que no
haya lugar a dudas, el Representante Comuin no representa a los Tenedores de forma individual, sino de manera
conjunta).

El Representante Comin tendrd, enire otros, las siguientes, obligaciones y facultades;

i Suscribir el Titulo representativo de los Certificados Bursatiles de largo plazo que se emitan al
amparo del Programa;

ii. Derecho de vigilar el cumplimiento del desting de los recursos obtenidos de la Emisién y
colocacion de los Certificados Bursatiles conforme a lo aprobado por la CNBV y a lo establecido
en ¢l Titulo;

fiil, Convocar y presidir las asambleas de Tenedores cuando la ley lo requiera, cuando lo estime

necesario o conveniente, o a solicitud de los Tenedores que representen, en lo individual o en
conjunto, al menos el 10% (diez por ciento) o més de los Certificados Bursétiles en circulacién o a
solicitud del Emisor;

iv. Firmar, en nombre de los Tenedores y previa aprobacién de la asamblea de Tenedores, cuanto asi
corresponda, los documentos o convenios que deban suscribirse o celebrarse con ¢l Emisor.

v. Ejercer los actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar los derechos de los Tenedores,
incluyendo sin limitar, la facultad de contratar un auditer, cuando lo autorice la asamblea de
Tenedores;

vi. Calcular y publicar el monto de intereses o, en su caso, de principal a realizar en cada fecha de

pago y el saldo insoluto de principal de cada Certificado Bursatil.

vii. Actuar frente al Emisor o ante cualquier autoridad competente como intermediario respecte de los
Tenedores de los Certificados Bursatiles.

viii. Verificar el cumplimiento de las obligaciones a cargo del Emisor en los términos del Titulo,

ix. Publicar, a través de los medios que determine para tal efecto, cualquier informacién al gran
plblico inversionista respecto del estado que guarda la Emisién, en el entendido que cualquier
informacién que sea de cardoter confidencial deberd siempre identificarse como tal, ya que el

Representante Comuin podrd revelar al ptblico inversionista cualquier informacién que se haya
hecho de su conocimiento y que no se haya identificado como confidencial;
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X Solicitar a las partes toda la informacién necesaria en el ¢jercicio de sus facultades y para el
cumplimiento de sus obligaciones.

xi. Informar a Indeval en cuanto se tenga conocimiento de una Causa de Vencimiento Anticipado y
cuando sean declarados vencidos anticipadamente los Certificados Bursétiles.

xik, Por instrucciones de la Asamblea general de Tenedores, subcontratar a terceros para el
cumplimiento de sus obligaciones de revision y supervisién establecidos en el Titulo.

xiii. En general, ejercer todas las funciones y facuitades, asi como cumptlir con todas las obligaciones a

su cargo en términos del Tftulo, la LMV, la LGTOC, las disposiciones aplicables emitidas por la
CNBYV, y de los sanos usos y précticas bursatiles,

Para llevar a cabo lo anterior, el Representante Comin deberé verificar, a través de la informacidn que se le hubiera
proporcionado para tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma por parte del Emisor de la obligaciones
establecidas a su cargo en el Titulo (excepto de las obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y administrativa
del Emisor previstas en el Titulo que no incidan directamente en el pago de los Certificados Bursatiles).

El Representante Comtn tendrd en todo tiempo el derecho de solicitar al Emisor, a sus auditores externos, asesores
legales o cualquier persona que preste servicios al Emisor en relacion con los Certificados Bursatiles, la informacion
y documentacidn que sea necesaria para verificar el cumplimiento de las obligaciones a que se refiere el parrafo
anterior, estando ¢l Emisor obligado a entregar dicha informacién y a requerir a sus auditores externos, asesores
legales o terceros que proporcionen al Representante Comun la informacion en los plazos que éste razonablemente
les solicite para el cumplimiento de sus funciones, pudiendo el Representante Comn realizar en todo tiempo visitas
o revisiones a las personas referidas en ¢l presente parrafo una vez al afio o cuando este lo estime conveniente,
mediando notificacién entregada por escrito realizada con por lo menos 10 (diez) Dias Habiles de anticipacién a la
fecha en que se desee llevar a cabo la visita o revisién respectiva.

En caso de que el Representante Comiin no reciba la informacién solicitada en los tiempos sefialados, o que tenga
conocimiento de cualquier incumplimiento de las obligaciones establecidas en el Titulo a cargo del Emisor, deberd
solicitar inmediataniente al Emisor que se haga del conocimiento del piiblico inversionista a través de la publicacién
de un evento relevante dicho incumplimiento. En caso de que el Emisor omita divulgar ¢! evento relevante de que se
trate, dentro de los dos dias hébiles siguientes a la notificacion realizada por el Representante Comiin, este tendra la
obligaci6n de publicar dicho evento relevante en forma inmediata.

A efecto de estar en posibilidad de cumplir con lo anterior, la asamblea de Tenedores podra ordenar al Representante
Comiin, o el propic Representante Coman tendrd el derecho a solicitar a dicho drgano, la contratacién, a cargo del
Emisor en caso de incumplimiento de este tltimo a las obligaciones derivadas del Titulo, o con cargo a los Tenedores
si no se han actualizado eventos de incumplimiento, de cualquier tercero especialista en la materia de que se trate,
que considere necesario o conveniente para el cumplimiento de sus obligaciones de revision establecidas en los
parrafos que anteceden o en la legislacién aplicable, en cuyo caso, €l Representante Comfin estard sujeto a las
responsabilidades que establezca la propia asamblea de Tenedores al respecto v, en consecuencia, podrd confiar,
actuar y/o abstenerse actuar con base en las determinaciones que lleven a cabo tales especialistas, segiin lo determine
la asamblea de Tenedores; en el entendido que si la asamblea de Tenedores no aprueba dicha contratacién, el
Representante Comiin solamente responderd de las actividades que le sean directamente imputables en términos del
Titulo y de la legislacidn aplicable En el entendido ademaés que, si la asamblea de Tenedores autoriza la contratacion
de dichos terceros pero no se proporcionan al Representante Comun los recursos suficientes para tales efectos, se
estard a lo dispuesto por el articulo 281 del Cddigo de Comercio asf como a lo establecido en el articulo 2577 del
Cédigo Civil para el Distrito Federal y sus correlativos en los demds estados de Méxice, con relacién a su cardcter de
mandatario en términos del articulo 217 de la LGTOC, en ¢l entendido, adem4s, que el Representante Comun no
estard obligado a anticipar las cantidades necesarias para la contratacién de dichos terceros especialistas v no serd
responsable bajo ninguna circunstancia en el retraso de su contratacion y/o por falta de recursos para llevar a cabo
dicha contratacion y/o porque no le sean proporcionados.
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Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comiiin en nombre o por cuenta de los Tenedores, en
términos del presente o de la legislacién aplicable, seran obligatorios y s¢ considerardn aceptados por los Tenedores.

El Representante Comiin estard obligado a rendir cuentas del desemperio de sus funciones, cuando le sean solicitadas
por la asamblea general de tenedores o al momento de concluir su encargo.

El Representante Cornlin podrd ser removido o sustituide por acuerdo de la asamblea de Tenedores, en el entendido
que dicha remocién solamente surtird efectos a partir de la fecha en que ¢l representante comun sustituto haya sido
designado, haya aceptado el cargo y haya tomado posesién del mismo.

El Representante Comun concluird sus funciones en la fecha en que el principal e intereses de los Certificados
Bursdtiles hayan sido pagados en su totalidad,

El Representante Comuin en ningin momento estard obligado a erogar ningin tipo de gasto o cantidad alguna a cargo
de su patrimonio para llevar a cabo todos los actos facultades y obligaciones que le corresponden por virtud de su
encargo.
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III. DESTINO DE LOS FONDOS

Los recursos netos obtenidos de la colocacién de los Certificados Bursdtiles a que se refiere este Suplemento
ascienden a, aproximadamente, $2,142,476,834.95 (dos mil ciento cuarenta y dos millones cuatrocientos setenta y
seis mil ochocientos treinta y cuatro pesos 95/100 M.N.). Ver Seccidn “V. Gastos Relacionados con la Oferta” del
presente Suplemento.

Los recursos netes que Sorfana obtuvo de la colocacién de los Certificados Bursatiles a que se refiere este
Suplemento serdn utilizados para pagar anticipadamente un monto total de $2,142,476,834.95 (dos mil ciento
cuarenta y dos millones cuatrocientos setenta y seis mil ochocientos treinta y cuatro pesos 95/100 M.N.) al amparo
de ciertos pasivos contratados por Tiendas Soriana, S.A. de C.V. Dichos pasivos devengan una tasa de interds
promedic ponderada de 4.89%,; los vencimientos originales de estos pasivos estdn programados en 2019, 2020 y
2021.
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IV. PLAN DE DISTRIBUCION

La presente Emisién contempla la participacién de Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero
BBVA Bancomer, Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver, Acciones y Valores Banamex,
S.A. de C.V,, Casa de Bolsa, integrante del Grupo Financiero Banamex e Inversora Bursétil, S.A. de C.V.,, Casa de
Belsa, Grupo Financiero Inbursa, como intermediarios colocadores, quienes ofrecerdn los Certificados Bursatiles
bajo la modalidad de mejores esfuerzos. En caso de ser necesario, los Intermediarios Colocadores podrdn celebrar
contratos de subcolocacién o contratos similares con otras casas de balsa con el objeto de formar un sindicato
celocador, previo consentimiento por escrito del Emisor,

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer concentrard las posturas,
realizard la operacién de registro {cruce) de los Certificados Bursatiles y liquidara al Emisor los recursos netos de
esta Emisidn.

Los Certificados Bursdtiles serdn colocados por los Intermediarios Colocadores conforme a un plan de distribucién,
el cual tiene como uno de sus objetivos principales tener acceso a una base de inversionistas diversa y representativa
del mercado institucional mexicano, integrado principalmente por compafiias de seguros, sociedades de inversién
especializadas en fondos de ahorro para el retiro, sociedades de inversion y fondos de pensiones y jubilaciones de
personal, los Intermediarios Colocadores podran colocar los Certificados Bursatiles con otros inversionistas, tales
como inversionistas de banca patrimonial e inversionistas extranjeros participantes en el mercado mexicano.

Para efectuar la colocacitn de los Certificados Bursatiles, el Emisor podrd, junto con los Intermediarios Colocadores,
realizar uno o varios encuentros bursitiles con inversionistas potenciales, contactar por via telefénica a dichos
inversionistas y, en algunos casos, sostener reuniones separadas con esos inversionistas.

Cualquier persona que pueda invertir en los Certificados Bursdtiles de conformidad con lo previsto en el presente
Suplemento, tendra la oportunidad de participar en la colocacién de los mismos conforme al procese que se describe
en este Suplemento. Al tratarse de una oferta piblica, cualquier persona que desee invertir en los Certificados
Bursatiles tendra la posibilidad de participar en igualdad de condiciones en los términos descritos a continuacién y
sujeto a los criterios de asignacion que se enuncian mds adelante.

Para la asignacion de los Certificados Bursatiles no existen montos minimos ni méximos por inversionista, ni
tampoco se utilizara el concepto de primero en tiempo primero en derecho. Los Certificados Bursatiles se colocaran
a través del mecanisme de construccién de libro mediante asignacion discrecional a tasa tnica. Asimismo, tanto el
Emisor como los Intermediarios Colocadores se reservan el derecho de declarar desierta la oferta de los Certificados
Bursatiles y la consecuente construccién del libro. Para la asignacién de los Certificados Bursitiles se tomaran en
cuenta criterios de diversificacion, asi como la busqueda de inversionistas que ofrezcan mejor tasa y la adquisicién
de mayor nimero de Certificados Bursatiles.

Los Intermediarios Colocadores recibirdn érdenes para la construccion de libro a partir de las 9:00 horas de la fecha
sefialada en este Suplemento y el libro se cerrard una vez que los Intermediarios Colocadores lo determinen, pero en
todo caso antes de las 23:59 horas del dia sefialado en este Suplemento para el cierre de libro.

Para la formacién de la demanda de los Certificados Bursatiles, los Intermediarios Colocadores utilizaran los medios
comunes para recepcion de demanda, es decir via telefénica a Luis Madero y Samuel Vargas, a los teléfonos 5621-
3135 y 5621-9666, Domingo Diaz y Juan Antonio Sotres, a los teléfonos 1103-6797 y 5268-0904, Pablo Hurtado y
Cecilia Laris al teléfono 1226-3177, a través de los cuales los inversionistas potenciales podrin presentar érdenes
irrevocables de compra a partir de las 9:00 horas en la fecha de cierre de libro.

Para la presentacion de posturas por parte de los inversionistas para la adquisicién de los Certificados Bursatiles y la
asignacién de las mismas, no se definird ni se utilizar4 una sobretasa o tasa sugerida a ser tomada en consideraci6n

por los inversionistas en la presentacién de sus posturas, a fin de que éstas sean consideradas para la asignacién final
de los Certificados Bursatiles.
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El Emisor podrd en todo momento y por cualquier circunstancia declarar desierta la oferta de los Certificados
Bursatiles y la consecuente construccién del libro, asf como no asignar dichos Certificados Bursatiles o reducir el
monto de la Emision originalmente convocado, sin responsabilidad para el Emisor o los Intermediarios Colocadores.

El aviso de oferta publica de la presente Emision se publicard un dia antes de la fecha de construccién del libro. Un
dia después de la fecha de construccidn de libro, se publicard un aviso de colocacién con fines informativos
indicando las caracteristicas definitivas de los Certificados Bursétiles a través del sistema EMISNET de la BMV
WWW.bImv.com. mx.

La operacién de registro de los Certificados Bursdtiles, asi como la liquidacién en la BMV, se realizard 2 (dos) Dias
Habiles despuds a la fecha de construccidn del libro.

Aproximadamente el 47.19% de los Certificados Bursétiles fueron colocados por Casa de Bolsa BBVA Bancomer,
8.A. de C.V,, Grupo Financiero BBVA Bancomer, de los cuales 0.00% fueron colocados entre personas integrantes
del mismo Grupo Empresarial (segiin dicho término se define en la Ley del Mercado de Valores) al que pertenece,

Aproximadamente el 30.72% de los Certificados Burséatiles fueron colocados por Actinver Casa de Bolsa, S.A. de
C.V., Grupo Financiero Actinver, de los cuales 16.65% fueron colocados entre personas integrantes del mismo
Grupo Empresarial al que pertenece.

Aproximadamente el 21.59% de los Certificados Bursatiles fueron colocados por Acciones y Valores Banamex, S.A.
de C.V., Casa de Bolsa, integrante del Grupo Financiero Banamex, de los cuales 0.93% fueron colocados entre
personas integrantes del mismo Grupo Empresarial al que pertenece.

Aproximadamente el 0.50% de los Certificados Bursdtiles fueron colocados por Inversora Bursatil, S.A. de C.V.,
Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa, de los cuales 0.00% fueron colocados entre personas integrantes del
mismo Grupo Empresarial al que pertenece.

Ni el Emisor, ni los Intermediarios Colocadores tienen conocimiento de que alguno de sus principales accionistas,
directivos o miembros del consejo de administracién hayan adquiride parte de los Certificados Bursatiles o mas del
5% (cinco por ciento) de los mismos, en lo individual o en su conjunto.

Los Intermediarios Colocadores podran celebrar contratos de subcolocacién de los Certificados Bursétiles.

Los Intermediarios Colocadores consideran que su actuacién como Intermediarios Colocadores en la Emision de los
Certificados Bursdtiles no representa ni resulta en conflicto de interés alguno. Las partes relacionadas de los
Intermediarios Colocadores participaran en igualdad de condiciones que el resto de los inversionistas en la emisién
de los Certificados Bursatiles.

Los Intermediarios Colocadores mantienen relaciones de negocic con el Emisor y le prestan diversos servicios

financieros periédicamente a cambio de contraprestaciones en términos de mercado (incluyendo las que recibirdn por
los servicios prestados como intermediarios colocadores por la colocacién de los Certificados Bursatiles),
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Los gastos que se muestran a continuacién, presumen la colocacion de la totalidad del monto de la Emisidn, es decir,

la cantidad de $2,150°000,000.00.

El Emisor obtuvo de la Emisién un total de $2,150°000,000.00 monto del cual deducird los gastos relacionados con
la emisién que ascienden aproximadamente a $7°523,165.05, lo que resulta en recursos netos por aproximadamente

$2,142,476,834.95.

lL.os gastos relacionados con la Emision y oferta ptiblica de los Certificados Bursétiles serdn cubiertos con recursos

propios del Emisor.

Los gastos relacionados con la Emisién contemplada en el presente Suplemento se desglosan de la siguiente manera
(los cuales, en su caso, ya incluyen el impuesto al valor agregado correspondiente);

| Comsepio
(tincluyendolh)
1. Cuota de estudio y tramite ante CNBV*: $20,234.26
2. Derechos de inscripcion en el RNV*: $ 752,500,00
3. Cuola de listado en la BMV: $£727,595.08
4, Honorarios del Representante Comiin: $92,800.00
5. Comisidn por intermediacién y colocacién pagadera a Casa de Bolsa $834,277.80

BBVA Bancomer, S.A. de C.V,, Grupo Financiero BBVA Bancomer:

6. Comisidn por intermediacién y colocacién pagadera a Actinver Casa de
Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver:

$1,412,166.60

S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa:

7. Comision por intermediacién y colocacién pagadera a Acciones y $747,277.80
Valores Banamex, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, integrante del Grupe

Financiero Banamex:

8. Comisién por intermediacién y colocacién pagadera a Inversora Bursatil, $747,277.80

9. Honorarios de Galicia Abogados, S8.C., asesor legal independiente de la
Emisora:

$1,000,000.00

10. Honorarios de HR Ratings de México, S.A. de C.V,

$446,635.70

11. Honorarios de Fitch Ratings México, S.A. de C.V.

$696,000.00

GA#108617vI2A
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12. Otros gastos relacionados con la oferta y encuentros bursatiles:

$46,400.00

Total:

$7,523,165.05

* No causa IVA.,

GA#108617vI2A
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VL ESTRUCTURA DEL CAPITAL ANTES Y DESPUES DE LA OFERTA

La estructura de capital que se muestra a continuacion, considera la colocacion de $2,150°000,000.00 (dos mil ciento
cincuenta millones de Pesos 00/100 M.N.) de la Emisién a que se refiere este Suplemento,

La siguiente tabla muestra la capitalizacion de Soriana al 31 de diciembre de 2015, segiin la misma ha sido ajustada
para reflejar, los efectos de la Emisién a que se refiere este Suplemento, después de descontar los gastos relacionados

con la Emisién que serdn liquidados por ¢l Emisar, asi como el uso que demos a los recursos obtenidos de la
Emisién:

La siguiente tabla muestra la capitalizacién de Soriana al 31 de diciembre de 2015, segin la misma ha sido ajustada
para reflejar, los efectos de la Emision a que se refiere este Suplemento, después de descontar los gastos relacionados

con la Emisién que serdn liquidados por el Emisor, asl como el uso que demos a los recursos obtenides de la
Emision;

(Miles de Pesos) Antes de la Oferta Después de l# Oferta
(31 de diciembre de
2015}
Deuda bancaria de Corto Plazo: $387,692 $387,692
Deuda bursatil de Corto Plazo: $0 $o
Deuda Bancaria de Largo: $9,633,577 $9,633,577
Deuda Bursatil de largo plazo: $7,090,000 $9,240,000
Total pasivos: $51,716,061 $53,366,061
Total capital contable: $50,128,642 $50,128,642
Total pasivo y capital contable: $101,844,703 $103,594,703
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VII. ASAMBLEAS DE TENEDORES

Reglas de Instalacién, Quérum y Facultades

La asamblea de Tenedores representard el conjunto de éstos y sus decisiones, se regiran en tode momento por lo
establecido en el Titulo que documenta la Emisién a que se refiere ¢l presente Suplemento, la LMV y en lo no
previsto y/o conducente la LGTOC, aplicables en lo conducente, seran vélidas respecto de todos los Tenedores, atn
respecto de los ausentes y disidentes. En consecuencia, cualquier acto del Emisor que, en términos del Titulo que
documenta la Emisidn a que se refiere el presente Suplemento, se encuentre sujeta a la aprobacidn de los Tenedores
debera someterse a la asamblea general de Tenedores correspondiente.

a.

GA#108617vI2A

La asamblea general de Tenedores se reunird siempre gque sea convocada por el Representante
Comtn, cuando la ley lo requiera, cuando el Representante Comun lo estime necesario o
conveniente, o a solicitud de los Tenedores que representen, en lo individual o en conjunto, por lo
menos el 10% (diez por ciento) o més de los Certificados Bursatiles en circulacién o a solicitud del
Emisor. El Representante Comin deberd expedir la convocatoria para que la asamblea se retna
dentro de 1 (un) mes contado a partir de la fecha en que reciba la solicitud. Si el Representante
Comin no cumpliere con esta obligacidn, el juez de primera instancia del domicilio del Emisor, a
peticién del Emisor o de los Tenedores solicitantes, deberd expedir la convecatoria para la reunién
de la asamblea.

La convocatoria para las asambleas de Tenedores se publicard una vez, por lo menos, en cualquier
periédico de amplia circulacién a nivel nacional con al menos diez (10) dias naturales de
anticipacion a la fecha en que la asamblea deba reunirse. En la convocatoria se expresardn los
puntos que en la asamblea deberdn tratarse, sin que puedan tratarse puntos que no estén previstos
en el orden del dia salvo que esté representado el 100% (cien por ciento) de los Certificados
Bursdtiles en circulacidn, tomando en consideracién que cada Tenedor tendrd derecho a un voto
por cada Certificado Bursatil que acredite.

Para concurrir a las asambleas, los Tenedores deberan entregar al Representante Comin las
constancias de depdsito que al efecto expida Indeval, asi como el listado que, en su caso, emita la
casa de bolsa correspondiente en ¢l que se indique el nimero de Certificados Bursatiles de los
cuales es titular el Tenedor de que se trate, en el lugar que se designe en la convocatoria a la
asamblea de Tenedores, por lo menos el Dia Hébil anterior a la fecha en que la asamblea de
Tenedores deba celebrarse. Los Tenedores podran hacerse representar en la asamblea mediante
apoderado {con facultades suficientes o carta poder simple firmada ante dos testigos).

Las asambleas de Tenedores se celebrardn en el domicilio del Representante Comiin vy a falta o
imposibilidad de ello, en la direccién que se sefiale en la convocatoria correspondiente dentro del
domicilio social del Emisor.

Para que una asamblea de Tenedores reunida para tratar asuntos distintos a los sefialados en el
inciso (g) siguiente se considere legalmente instalada en virtud de primera convocatoria, deberdn
estar representados, por lo menos, la mitad més uno de los Certificados Bursidtiles en circulacién y
sus decisiones serdn vdlidas cuando sean aprobadas por la mayorfa de los presentes en la asamblea
tomando en consideracién que cada Tenedor tendrd derecho a un voto por cada Certificado Bursatil
en circulacién que acredite;

8i la asamblea de Tenedores se retine en virtud de segunda o ulterior convocatoria para tratar
asuntos distintos a los sefialados en el inciso (g) siguiente, habra quérum para su instalacién con
cualquiera que sea el nimero de Certificados Bursétiles en ella representados y sus decisiones
serén vélidas si son tomadas por [a mayoria de los Tenedores presentes en la asamblea tomando en
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consideracién que cada Tenedor tendrd derecho a un voto por cada Certificado Bursatil en
cireulacion que acredite;

Se requerird que esté representado en asamblea de Tenedores, en virtud de primera convocatoria,
cuando menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados Bursétiles en circulacién y
que las decisiones sean aprobadas por lo menos por la mitad mas uno de los votos computables en
dicha asamblea, tomando en consideracién que cada Tenedor tendrd derecho a un voto por cada
Certificado Burs4til en circulacion que acredite, en los siguientes casos:

1. Cuando se trate de designar o revocar la designacién del Representante Comiin;

2, Cuando se trate de otorgar prorrogas o esperas al Emisor respecto de los pagos de
principal y/o intereses conforme al Titulo que documenta la Emisién a que se refiere el
presente Suplemento; y

3. Cuando se trate de realizar cualquier modificacién a los términos o condiciones de los
Certificados Bursitiles, salvo que la modificacion en cuestién sea para (i) salvar cualquier
omisién o defecto en la redaccion del Titulo que documenta la Emisién a que se refiere el
presente Suplemento, (ii) corregir o adicionar cualquier disposicion del Tilo que
documenta la Emisién a que se refiere el presente Suplemento que resulte incongruente
con el resto del mismo, (iif) para satisfacer cualquier requerimiento, condicién o
lineamiento contenido en una orden, sentencia o disposicién legal aplicable, y/o (iv)
cuando dicha medificacién no altere sustancialmente los términos del Titulo que
documenta la Emisién a que se refiere el presente Suplemento, o no cause perjuicio a los
derechos de los Tenedores, a juicio del Representante Comuin; casos en los cuales no se
requerird el consentimiento de los Tenedores. En caso de que dichas modificaciones
impacten en el Titulo, ¢l Representante Comuin deberd llevar a cabo los trémites y cumplir
con los requisitos necesarios para llevar a cabo el canje del Titulo respectivo ante el
Indeval, en términos de lo dispuesto en el Titulo, debiendo informar a Indeval por escrito
o por los medios que éste determine, con por los menos 5 (cinco) Dias Habiles de
anticipacion a la fecha en que se pretenda llevar a cabo el canje antes indicado, dicho
aviso debera indicar (i) la fecha en que se llevard a cabo ¢l canje correspondiente, y (ii)
todas y cada una de las modificaciones realizadas al Titulo. Les Tenedores, por la mera
adquisicién de uno o mds Certificados Bursétiles aceptan y facultan al Representante
Comiin a llevar a cabo, sin celebracion de una asamblea, las modificaciones a que se
refiere este numeral.

Si la asamblea de Tenedores se refine en virtud de segunda o ulterior convocatoria para tratar
cualesquiera de los asuntos sefialados en el inciso (g) anterior, se requerird que esté representado en
la asamblea de Tenedores la mitad més uno de los Certificados Bursdtiles en circulacién y sus
decisiones sean aprobadas por lo menos por la mitad més uno de los votos computables en la
asamblea, tomande en consideracién que cada Tenedor tendrd derecho a un voto por cada
Certificado Bursétil en circulacién que acredite;

En ninglin caso podrdn ser representados en la asamblea los Tenedores que, en lo individual o
conjuntamente, posean titulos que no hayan sido puestos en cireulacién, ni los que el Emisor haya
adquirido;

De cada asamblea se levantard acta suscrita por quienes hayan fungido como presidente y
secretaric. Al acta se agregard la lista de asistencia, firmada por los concurrentes y por los
escrutadores. Las actas y demdés datos y documentos que se refieran a la actuacion de las asambleas
de Tenedores o del Representante Comin, serdn conservados por éste y podrén, en todo tiempo,
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ser consultadas por los Tenedores o por el Emisor, quienes tendrin derecho a que, a costa del
solicitante, el Representante Comun les expida copias certificadas de dichos documentos;

Para efectos de calcular el quérum de asistencia a las asambleas de Tenedores, se tomard como
base el nimero de Certificados Bursatiles en circulacion;

Las asambleas de Tenedores seran presididas por el Representante Comin y en ella los Tenedores
tendrdn derecho a tantos votos como les corresponda en virtud de los Certificados Bursatiles que
posean, computdndose un voto por cada Certificado Bursatil en circulacién;

Las resoluciones tomadas fuera de asamblea por unanimidad de los Tenedores que representen la
totalidad de los Certificados Bursatiles con derecho a voto tendrdn, para todos los efectos legales,
la misma validez que si hubieren sido adoptadas reunidos en asamblea, siempre que se confirmen
por escrito.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comtn en nombre o por cuenta de los Tenedores, en
los términos del Titulo que documenta la Emisidn a que se refiere el presente Suplemento o de la legislacién
aplicable, seran obligatorios y se considerarén como aceptados por los Tenedores, incluyendo los ausentes y

disidentes.

Ninguna de las disposiciones anteriores limitard o afectard los derechos que, en su caso, tuvieren los Tenedores de
conformidad con el Articulo 223 de la LGTOC.

GA#108617vI1ZA
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VIII. NOMBRES DE LAS PERSONAS CON PARTICIPACION RELEVANTE EN LA OFERTA

Las personas que se sefialan a continuacion, con el cardcter que se indica, participaron en Ia asesoria y consultoria
relacionada con la Emisidn descrita en el presente Suplemento:

Emisor Organizacién Soriang, S.A.B. de C.V.

Intermediarios Colocadores Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA
Bancomer, Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financicro
Actinver, Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V., Casa de Bolsa,
integrante del Grupo Financiero Banamex e Inversora Bursdtil, S.A. de
C.V., Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa.

Instituciones Calificadoras Fitch México, S.A. de C.V.
HR Ratings de México, S.A. de C.V.

Representante Comin Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero,

Asesor Legal Externc del
Emisor Galicia Abogados, S.C.

El seffor Lic. Rodrigo Benet Cérdova es la persona encargada de la relacidn con los inversionistas de Soriana y puede
ser localizada en las oficinas de Grupo Soriana, S.A.B, ubicadas en Alejandro de Rodas No. 3102-A, Col. Las
Cumbres 8° Sector en Monterrey, Nuevo Ledn, C.P. 64610, o al teléfono (81) 8329-9000, Ext. 3014 o en la siguiente
direccion de correo electronico: rodrigojbef@soriana.com.

La pégina de] Emisor es www.soriana.com. La informacién sobre el Emisor contenida en dicha pagina de internet no
es parte ni objeto de este Suplemento, ni de ningtin otro documento utilizado por el Emisor en relacién con cualquier
oferta piiblica o privada de valores.

Ninguno de los expertos o asesores mencicnados son propietarios de acciones del Emisor y no tienen interés
econdmico alguno en el mismo,

29

GA#108617v12A



Programa CBs — Segunda Emisién — Tasa Variable
SORIANA 16

IX. ACONTECIMIENTOS RECIENTES

1. El 26 de enero de 2015, el consejo de administracién del Emisor, en cumplimiento a lo establecido en [a Ley
del Mercado de Valores, resolvid aprobar (i) la adquisicién de Comercial Mexicana, S.A.B. de C.V. (“Comerci™), ya
sea directamente o a través de cualquiera de sus afiliadas {incluyendo, a Tiendas Soriana, S.A. de C.V. o el
“Oferente™), v (if) la realizacién de una oferta piblica de adquisicién forzosa por hasta el 100% del capital social de
Comerci, una vez que se cumplieran ciertas condiciones suspensivas, segtin se hizo del conocimiento publico en el
evento relevante difundido por el Emisor el 28 de enero de 2015, a través del sistema electrénico de informacioén
EMISNET, de la BMV.

2, El dia 28 de abril de 2015 y 11 de noviembre de 2015, mediante asambleas generales, los accionistas del
Emisor aprobaron, entre otros, (i) la adquisicién de Comerci, ya sea directamente o a través de cualquiera de sus
afiliadas (incluyendo, a Tiendas Soriana, el Oferente), (ii) la realizacién de una oferta publica de adquisicién por
hasta el 100% de las 1°086,000,000 {mil ochenta y seis millones) unidades vinculadas (y de las acciones
representativas del capital social de Comerci correspondientes) con clave de pizarra COMERCLUB vy
COMERCI.UBC representativas de la totalidad del capital social de Comerci (Ia “OPA Inicial” o la “Qferta Inicial™),
y (iii) todos los actos juridices y de cualquier otra naturaleza necesarios o convenientes a efecto de que Tiendas
Seriana, S.A. de C.V. votara las acciones de Comerci de las que el Emisor sea titular a favor de la cancelacion de las
acciones de Comerci en &l RNV y en el listado de valores autorizados para cotizar en la BMYV, incluyendo la
constitucion del fideicomiso de pago a que hace referencia el articulo 108 de la LMV.

3. Con fecha 7 de diciembre de 2015, el Oferente lanzd la OPA Inicial y el 8 de enero de 2016 liquidé y
consumé la adquisicién de Comerci conforme a los términos descritos en el folleto informativo v avisos de oferta
difundidos durante todo el pericdo de la OPA Inicial,

4, Como resultado de la OPA Inicial, Tiendas Soriana, S.A. de C.V. adquirié un total de 1,045'879,794 (un mil
cuarenta y cinco millones ochocientos setenta y nueve mil setecientos noventa y cuatro) unidades vinculadas,
representativas de 4,183°519,176 (cuatro mil ciento ochenta y tres millones quinientos diecinueve mil ciento setenta
vy seis) acciones ordinarias, nominativas, sin expresion de valor nominal, totalmente suscritas y pagadas, a su vez,
representativas del 96.3057% (noventa y seis punto tres cero cinco siete por ciento) del capital social en circulacidn
de Comerci.

5. Con fecha & de enero de 2016, Comerci celebrd una asamblea general extraordinaria de accionistas en la que,
entre otros conceptos, se aprobé lo siguiente (i) solicitar a la CNBV la cancelacién de la inscripcién de las acciones
representativas del capital social de Comerci en el RNV, en términos de la fraccion 11 del articulo 108 y demdés
articulos aplicables de la LMV y los artfculos 15, 15 Bis, 16 y demds aplicables de la Circular Unica; (ii) solicitar a
la BMV la cancelacion de las acciones representativas del capital social de Comerci en el listado de valores
autorizados para cotizar en dicho mercado de valores; (iii) en caso de ser necesaric y previa autorizacién de la
CNBY, se lleve a cabo la oferta pablica de adquisicién en términos del articulo 108 de la LMV, v (iv) la constitucién
del fideicomiso a que hacen referencia los articulos 108 y demds aplicables de la LMV y los articulos 15, 15 Bis, 16
y demés aplicables de la Circular Unica (el “Fideicomiso de Pago™).

6. Con fecha 23 de febrero de 2016, la Emisora publicé su reporte correspondiente al cuarto trimestre de 2015,
Asimismo, con fecha 14 de abril de 2016, la Emisora volvidé a publicar el reporte al cuarto trimestre de 20135, pero
con informacién pro-forma para considerar la situacién financiera, resultados de operacién y demds informacién
financiera de Comerci, con el propésito mantener informados adecuadamente a sus inversionistas. Ambos reportes
pueden ser consultados en las pdginas de internet de la BMV, de la CNBV y de la Emisora en las siguientes
direcciones: www.bmv.com.mx, www.cnbv.gobhanx y www.soriana.com respectivamente. Ambos reportes se
incorporan por referencia al presente Suplemento.

7. Con fecha 15 de abril de 2015, la Emisora llegé a un acuerdo de entendimiento para la posible asociacién
con la empresa chilena S.A.C.L. Falabella (Falabella), para el desarrollo conjunto de un negocio de tiendas
especializadas enfocadas al mejoramiento y construecion del hogar en México a través de su empresa filial Sodimac,
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con el cual buscara desarrollar de forma paralela un negocie financiero para el desarrollo de una oferta integrada de
servicios y productos de crédite que en conjunto con las tiendas, potencialicen sus beneficios hacia el cliente. Dicho
acuerdo fue anunciado al pablico inversionista mediante la publicacién de un evento relevante en la misma fecha,
mismo que se incorpora por referencia al presente Suplemento.

De manera complementaria y de seguimiento al evento relevante sobre la posible asociacién con Farabella publicado
el 15 de abril, con fecha 19 de abril, Soriana informé y confirmé al publico inversionista mediante la difusién de un
evento relevante, misme que se incorpora por referencia al presente Suplemento, que:

- El acuerdo de entendimiento sobre la posible asociacién era un convenio preliminar v, a la fecha, la
asociacién no se ha consumado.

- En términos del acuerdo de entendimiento para la posible asociacién, Soriana y Falabella cuentan con
un plazo de 90 dias contados a partir de Ia fecha de firma del memorandum para negociar y, en su
caso, acordar los términos definitivos de la asociacién y firmar la documentacion definitiva mediante
la cual, en su caso, se concretaria y consumaria la asociacion.

- Asimismo se aclar6 que, en la medida en que la consumacién de la asociacién resultara en que Soriana
deba obtener autorizaciones corporativas o regulatorias, Soriana (i) lo haria del conocimiento del
publico inversionista en términos de la legislacidn aplicable, a través de los medios y plataformas de Ia
Bolsa, de la CNBV y de la propia Emisora, y (ii) buscaria obtener dichas autorizaciones.

. Tal y como se habfa difundido a través de ciertos medios de comunicacién, la Emisora informé que,
entre otros, los supuestos y consideraciones bajo los cuales Soriana y Falabella llegaron al acuerdo
previo de entendimiento para la posible asociacién, son los siguientes:

. Soriana y Falabella participarian en un 50% cada una en la posible asociacién.

. Se estima que la inversién total entre ambas serd de US$600 millones durante un plazo de 5
afios.

. La inversion por parte de Soriana se realizaria, en su mayoria, mediante la aportacion en especie
de terrenos; aunque también se prevé [a posibilidad de identificar ubicaciones nuevas y
adicionales.

. El plan inicial es la apertura de 20 tiendas en un plazo de 3 afios.

. La primera apertura podria suceder entre 14 y 18 meses posteriores a la firma de los acuerdos
definitivos.

- En la medida en que efectivamente se concreten los acuerdos definitivos de asociacion entre Soriana y
Falabella, se informard al piblico inversionista de manera oportuna, con los alcances establecidos en la
legislacién y regulacion aplicable, a través de los medios al efecto determinados por la Bolsa, sobre los
detalles, planes y, en su caso, autorizaciones relativas a la posible asociacion.
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PERSONAS RESPONSABLES

Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que en el dmbito de nuestras respectivas funciones,
preparamos la informacion relativa al Emisor contenida en el presente Suplemento, la cual, a nuestro leal
saber y entender, refleja razonablemente su situacidn. Asimismo, manifestamos gue no tenemos conocimiento
de informacidn relevante que haya sido omitida o falseada en este Suplemento o que el mismo contenga
informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Organizacién Soriana, 8.A.B. de C.V.

— %

~\

———""Por: Lic. Gustavo Armando Robles Luque
Cargo: Director Jurfdico



El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que su representada en su cardcter de aval de la emisién,
prepard la informacion relativa al aval contenida en el presente suplemento, la cual, a su leal saber y entender,
refleja razonablemente su situacidn econdmica y financiera,

Tiendas Soriana, S,/

“)
g
Ricardd Mq
m

Por: Li
Cargo:



Los suscritos manifiestan bajo protesta de decir verdad, que su representada en su caricter de
Intermediario Colocador, ha realizado la investigacion, revisién y anélisis del negocio del Emisor,
asi como participado en la definicién de los términos de la oferta piblica y que a su leal saber y
entender, dicha investigacién fue realizada con amplitud y profundidad suficientes para lograr un
entendimiento adecuado del negocio. Asimismo, nuestra representada no tiene conocimiento de
informacién relevante que haya sido omitida o falseada en este Suplemento o que el mismo
contenga informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Igualmente, nuestra representada est4 de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor
distribucidn de los Certificados Bursétiles materia de la oferta ptiblica, con vistas a lograr una
adecuada formacién de precios en el mercado y que ha informado al Emisor el sentido y alcance de
las responsabilidades que deberd asumir frente al piblico inversionista, las autoridades competentes
y demds participantes del mercado de valores, como una sociedad con valores inscritos en el
Registro Nacional de Valores y en bolsa,

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer

e

Tgnacio Meitia Mdra Lopez

Cargpr/Apoderado

Angel Espinosa Gakc}
Cargo: Apoderadg




El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que su representada en su cardeter de Intermediario
Colocador, ha realizado la investigacién, revisién y anélisis del negocio del Emisor, asf como participado en
la definicion de los términos de la oferta pliblica y que & su leal saber y entender, dicha investigacién fue
realizada con amplitud y profundidad suficientes para lograr un entendimiento adecuado del megocio.
Asimismo, mi representada no tiene conocimiento de informacién relevante que haya sido omitida o falseada
en este Suplemento o que el mismo contenga informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas,

Igualmente, mi representada esté de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor distribucién de
los Certificados Bursatiles materia de la oferta publica, con vistas 2 lograr una adecvada formacién de precios
en el mercado y que ha informado al Emisor €l sentido y alcance de las responsabilidades que deberd asumir
frente al piiblico inversionista, las autoridades competentes y demés participantes del mercado de valores,
comeo una sociedad ¢on valores inscritos en el Registro Nacional de Valores y en bolsa,

Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V,, Casa de Bolsa, integrante de! Grupo Financiero Banamex

Por: Francisco Yle/Asfs Vicente Romano Smith
Cargo: Apoderado



El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que su representada en su cardcter de Intermediatio
Colocador, ha realizado la investigacion, revisidn y analisis del negocio del Emisor, asi como participado en
la definicién de los términos de la oferta piblica y que a su leal saber y entender, dicha investigacidn fue
realizada con amplitud y profundidad suficlentes para lograr un entendimiento adecuado del negocio.
Asimismo, mi representada no tiene conocimiento de informacién relevante que haya sido omitida o falseada |
en este Suplemento o que el mismo contenga informacidn que pudiera inducir a error a los inversionistas.

lgualmente, mi representada esta de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor distribucion de
los Certificados Bursatiles materia de 1a oferta pliblica, con vistas a lograr una adecuada farmacion de precios
en el mercado y que ha informado al Emisor el sentido y alcance de las responsabilidades que deberd asumir
frente al piblico inversionista, las autoridades competentes y demas participantes del mercado de valores,
como una sociedad con valores inscritas en el Registro Nacional de Valores'y en bolsa,

Actinver Casa de,Bolsp,}3.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver

Por: Carlos Eduardo Chiquini Carballeda

Poil oberto Cayepdno Jiménez Celorio
Cargo: Apoderado



El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que su representada en su carécter de
Intermediario Colocador, ha realizado la investigacién, revisién y andlisis del negocio del Emisor,
as{ como participado en la definicién de los términos de la oferta piiblica y que a su leal saber y
entender, dicha investigacién fue realizada con amplitud y profundidad suficientes para lograr un
entendimiento adecuado del negocio. Asimismo, mi representada no tiene conocimiento. de
informaci6n relevante que haya sido omitida o falseada en este Suplemento o que el mismo
contenga informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Igualmente, mi representada estd de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor
distribucién de los Certificados Bursétiles materia de la oferta ptiblica, con vistas a lograr una
adecuada formacidn de precios en el mercado y que ha informado al Emisor el sentido y alcance de
las responsabilidades que deberd asumir frente al publico inversionista, las autoridades competentes
'y demds participantes del mercade de valores, como una sociedad con valores inscritos en el
Registro Nacional de Valores y en bolsa.

Inversora Bursétil, S.A. de C.V,, Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa
Per® Ing, Luis Roberto Frias Humphrey
Cargo: Apoderado
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Oficio de utorizacién del programa emitido por In Comisién Narional Nimero de Inscripcitn do la Segunds Emisién: 0584-4.19-2015-005-02
Bancaria y de Valores nimero 153/6785/2013 de fecha 24 de meyo de

2013 y actuslizado mediante oficio nimero 153/6022/2015 de fecha 30
de noviembre de 2015,

Oficio do autorizacidn de la emision de Ios Certificados Burshtiles
emitido por la Comisién Naciona! Bancaria y de Valores Némero
153/105479/2016 de fecha 20 de abril do 2016,

Monterrey, Noeva Ledn, a 22 de abril de 2016,

TITULO DE CERTIFICADOS BURSATILES AL PORTADOR
EMITIDO POR ORGANIZACION SORIANA, 5.A.B, DE C.V,

POR UN MONTO TOTAL DE
$2,150"000,000.00 (dos mil clento cincuents millones de Pesos 80/100 MN)

Organizacidn Soriana, 5.A.B, de C.V. (ol “Emisor” o “Sorians™ se obliga a pagar en términos del presente titulo (el “Tituig™) un monto de principal de $2,150°000,000.00 (dos
mil ciento cincuenta millones de Pesos 00/100 M.N.) de conformidad con o previsto en el apartado denominado “Amortizacion de Principal”, E! presenta Titulo ampars
21°500,000 (veintitn millones quinientos mil) certificados bureftiles do largo plazo al portador, con valor nominel de $100.00 (cien Pesos 007100 MN.) cads uno (los
“Conificadns Bursdtiles™). .

Los Certificados Bursitiles de la presents emisidn correspanden al tipa que refiere ln fraccidn | del articulo 62 de 1a Ley del Mercado de Valores.

El presente Titulo se expide para su depdsito en administracion en 8D, Indeval Instinicion pare ¢l Depdsito de Valores, S.A, de C.V. (el “Indeval™), justificando asi la tenencia de -
log Centificados Bursitiles por diche institucién ¥ In realizacién de todes las actividades que lo han sido asignadas & las instituciones para of depésito de valores, y que de

conformidad con la legistucidn aplicable deberdn ser ejercidas por las instituciones pere ¢l depésito de valores, sin mayor responsabilidad para Indevel, que |a establecida a dichas
instituciones on 1a Ley del Mercado de Valores (la % \

La inscripcidn de los Certificedos Bursétiles en el Registro Nacional de Valores (el “RNV™) no implica certificacién sobre la bondad de los valores o la solvencie del Emisor, ni
convalida log actos que, en gu caso, hubieren sido realizados en contravencién de las leyes.

El objeto social del Emisor a la feche de emision del presents Titulo es; 1, Promover, constituir, organizar, explotar y tomar partictpacisn en el capital y patrimenio de todo géners
de sociedades mercantiles, civiles, asociaciones o empreses industriales, comerciales, do servicics o de cuslquler ptra indole, tanto nacionales como exiranjeras, asi como
participar en su admintstracién o liquidacién, 11, Adaquirir, cnejonar y en general negociar con todo tipo de aceiones, partes sociales y itulos valor, 111, FPrestar, contratar v recibir
toda clese de servicios ifcnicos, consultivos y de asesorin, IV, Celebrar todo tipo de convenios con el Gobiormo Feders o loy gobiemos locales o con cntidades ptiblicas ¢
privadas, persones flsicas o merales, nacionsles o extranjeras. V. Emitir, suscribir, aceptar, endosar y avaler tiulos do crédite, valores mobiliarios ¥ otros documentoa que la ley
permita. V1. Adquirir, engjenar, amrendar, subarrendar, dar en comodaty y otorgar el uso, goce, disposicién o en general la explotacién do toda class do blones muebles [}
inmuebles, incluyendo sus partes o accesorios, VII. Proporcionar o recibir toda clase do esistancia o servicios téemicos y profesionales, VIIL Obtener todo tipo de préstamos y
otorgando garantias especificas, emitir obligaciones y pagards, aceptar, girar, endosar o avalar toda clase de tihulos de crédite y otros documentos quo amparen derechos de crédito
¥ otorgas fianzas o garantlas de cualquier elase respecto de las obligaciones contraldas o de los titulos emitidos o aceptados por soofedades de las cusles I Socicdad sea Ia tirlar
de la mayoria de las acclones o partes zociales, IX. Conceder préstamos a sociedades de las cuales la Sociedad sea titular de la mayorin de Ias scciones o partes sociales, X,
Reglstrir, comprar, arrendar, ceder, renovar, comprober <l usp y disponer de marces, patantes, certificados de invencién, nombres comerciales, dibujos industriafes, svisos
comerciales, registros de modelos, derechos do autor, invenciones y procesos. X1, Establacer, arrender, operar y poseer plantas, tallorcy, bodegas, instalaciones, oficines ¥y agencing
en México o en el extranjero, XII. Actuar como comisionista y mediador y aceptar cf desempefio de representacién de negociaciones do toda especie. X111, Otorgar garanties gn
cuelquier forma permitida por Ia ley, en relacién con obligaciones contraidas por la Socieded o por sociedsdes en lag cuales la Socieded sea titular do la mayoria de las gcciones o
pertes sociales, XTIV, En general, realizar todo género de cios, contratos y convenios, asl como operaciones de cunlquier naturaleza en los thrminos do ley. XV, Constituirse en
obligado solidario respects de las obligaciones quo contraigan sus empresas, subsidiariag o terceros,

El presente Titulo de Certificados Bursétiles ampars la segunda emisién que se suscribe al amparo del programa, dichos Centificados Bursétiles han quedsdo inscritos en el RNY
con ¢f niimero 05844, 19-2015-005-02, mismo que fue otorgade por la Comisién Neciona! Bancaria y de Valores, mediante oficic nimero 153/105475/2016 do fecha 20 de ebril
de 2016 (&) “Programa™).

1. efi nes.

- Los siguientes términos utilizadas ton meyisculs o mayiscula inicial en ¢l presente Titulo, distintos de nombres propios o vocablos de inicio de oracién ¥ salyo que expresamente

sean definidos de en forme distinta en el presents, tendrin et significado que se indica para cada une de ellos en el presente Tilo, siendo éstos fgualmento aplicables en singuler y
en plural:

“BMY™ significa la Bolsa Mexicana de Valores, 3.4,B. de C.V, D vAl SMETTTRIGINN PAR & %1 'L'.'EFUB‘T'I"
A . . . ; . [0 N-X
" j r d 1 4 "
“Causs de Vencimiento Anticipado™ tiene ol significado que se Ie atribuye a dicho thrmino en o nul-m:r\’l:ljgI O%lﬁ% ﬂb‘Ym i"mpghmf}.fnng

te Tltulo,

", W 5

-

" o “CBy" significa los 21°500,000 (velntitn millones quinientos mj w-tiﬁeadosrpmgg_ﬁ!eg de‘ Iurg@ a} portador con un valor

Centificedos”, “Certificados Bursdtiles' Y
nominal de $100.00 (cien pesos 007100 M.N.} cada uno que ampera el presente Tiulo, % ;2 AR T

“Cirgylar Unica™ significs las Disposiciones de cardoter general aplicablos a las Emisoras de valords y a otros participantes del mercado Jc valores enjitidas por la Secretaria da
ido y sean modificadas de

Hacienda y Crédita Fitblico, por conduets de ls CNBV, publicades en el Diario Oficial de la Federadisn Q13519 ';Ema;m.duazo%asug'm WWT
I N L il
“ _ (
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tiempo en tiempo.
“CNRVY" significa s Comisién Neciona! Bancaria y de Velores,

“Dfg Habil™ significa cualquier die, que no sea sébado o dominge, © dia ferinda por Jey, en el que las instituciones financieras deban mantenier sus oficinas abiertas para celebrar
operuciones con el plblico, conforme al calendaric que publique periddicamente la CNBY. ’

“Emision" significa |a segunda emisidn de los Certificados Bursétiles que ampara ¢l presents Titulo.
“EMISNET" significa e sistema electrénico de anvio y difision de informacién que meantiene la BMY,
“Emisor™ o “Soriang™ significa Organizacidn Soriana, $.A.B, de C.V.

al” tiene el significade que se indica en ef numeral 3 “Intereses y Procedimianto de Calculo™ del presente Titulo,

“EFoche de Pago de Intarescs™ significa cada una de las fechas que se indican en ) numersl 4 “Petiodicidad en el Pago de Intereses” del presente Titulo,

“Eecha de Yencimiento™ tiens ¢! significado que 3¢ indica en el numeral 2 “Camcteristicas Principales ds loz CBs" del presantz Titulo. -

" “Indeve]” significa la 5.0, Indevel tnstitucian pers el Depbaito de Valores, S.A. de C.V.

“LGSM" significa 1a Ley General do Socledades ivercantiles.

“LOTQC" significa la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.

“LMV" significa la Ley de] Mercado de Velores,

“México" significa los Estados Unidos Mexicanos,

“Perigdg de [ntereses™ tiene el significado que se le atribuye a dicho términc en el numeral 3 “Intsreses ¥ Procedimionto de Calculo™ del presente Titulo,

“Pesos" y “F" significa la moneda de curso legal de México,

“Reograma” significa el programa de colocacién de centificados bursitiles de corto y largo plazo & ger emitidos por el Emisor con el aval de Tiendas Sgriana, 8.4, de C.V,, por un
monty total autorizado de hasta $25,000,000,000.00 (veinticinco mil millones de Pesos 00/ 100, Moneda Necional) o su equivalents en unidades de inversitin, con cardeter
revolvente, inscrito en el Registro Naciona! de Valores con el nimero 0584-4,19-2013-004, mismo que fue autorizada por fn CNBV, mediants oficlo ntumaro 153/6785/2013, de
fecha 24 de mayo de 2013, y fue actualizado mediante oficio ntimero 153/6022/2015, de fecha 30 de novismbre do 2015, |
“Bepresentanie Combin” significe Monex Casa de Bolsa, 5.A. de C.V., Monex Grupo Financiera,

“Tasa de Interés Brutg Anual” tiens of significado quo sc le atribuye a dicho térming en el numeral 3 “Intereses ¥ Procedimiento de Cilculo™ del pressnte Tiulo,
“Tenedores” significan loa titulares de los Certificados Bursdtiles en circulacion quienes estarin representados en todo momento por el Reprasentante Comtin,

“IIIE" o “Tas de Interts do Roferencie” tione &) significado que se le atribuye a dichios thrminos en el numera) 3 “Intcroses ¥ Procedimiento de Céleulo™ det pressnte Titulop,
“Tiwlo™ significa el presente titulo que documenta Jos Certificados Bursétiles.,

“Yalor Nominal™ significa el valor nominal de cadn uno de los Certificados Bursdtiles, equivalents a $100.00 (cien Pesos 00/100 MMN.).

“Yelor Nominal Ajustadg™ significa ! caloule obtenido conforme  la formula contenida en In seczién “Amortizacion del Principal”,

2, cteristie

Yalor nominal de los Certificados

Buradtiles; $100.00 (cien Pesos DO/L0) M.N.) cada ung.

Néimero de emisién al mparo del

Programa: Segunda,

Montoe autorizado de! Programa: Haxta 525,000,000,000.00 (vsinticinca mil millones de Pesos DO/10D MN) o s
equivalents en UDIs, con cardcler revolvents.

Yigencla del Programa: 5 (cinco) afios contadas n partir del 24 do mayo de 2013, fecha de expedicidn del oficio
de autorizacién emitido por CNBYV en relacion con o} egtablecimiento del Programa.

Marto de la Emlsldn: ‘ $2,150'000,000.00 (dos mi! ciento cincuents millones de Pesos 00/100 MN).

Plazo de vigentia de la Emisién: 1,820 (mil ochocientos veinte) dins, equivalcnte.u aproximadaments a 5 afos,
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Amortizacidn de Principal El principal de log Certificados Bursdtiles s¢ amortizard en lag fechas ¥ por los montos
que 82 seflalan en el calendario que se incluye en el numeral 5 del presente Titulo,

Tasa de Interés Bruto Aoual: La Tasa de Interés Bruto Anual se calculard mediante la adicién de 0.70 {cero punto
setenta puntog porcentuales) a la TIIE e un plazo de 28 (veintiocho) dins,

Periodicldad en el pago de Intereses: Cada 28 (veintiocha) dias,

Lugar y Fecha de Emlsibn; Monterrey, Nuevo Ledn, 8 22 de sbril do 2016,

Ferha de Yeocimlento: 16 de ebril de 2021 (*1a “Feglie de Yencimiento™.

3. Procedimiento de Cile

A pertir de su fecha de emision y en tanto no sean amortizados en su totelidad, los Certificados Bursatiles devengardn en cada Periodo de Intereses un interés bruto enual sobre su
valor nominal o sy valor nomina! sjustado, sepgtin comesponds, & una tasa igua! a [a tasa a quo hacs referencia ol siguients pérrafo, que ¢ Representante Comin cafculard con 2
(dos) Dias Hébiles de anticipacién al inicio de cads Periodo de Intereses (1a “Fecha de Determinacion de 13 Tasg de Interés™) y que regind precisamente durante ese Periodo de

Intereses, calculéndose en todo caso los intereses respectivos por el nimero de dias natureles efectivamente transcurridos hasta fa Fecha de Pago de Intereses correapondients,

La tasa de interés bruto anusl (la “Tasy de Interés Bruto Anual™ se calculerd mediants la adicidn de 0.70 (cero punto setenta puntos porcentuales) a la Tesa de Interds
Interbancaria de Equilibrio (o la que la sustituya) (“T1IE" o Is ") capitalizada & un plazo do 28 (veintiocho) dias que dé & conocer ¢l Banco do
México por el medio masivo de comunicacién que éste determine en la Fecha de Determinacién de 1a Tesa de Interés, Esi caso de que ka TilE no fuere s plazo de 28 (velntiocho)
dles, se utilizars la TIIE af plazo mas cercano que d& a conocer el Banco de México por ¢! medio masivo de comunicacitn que éste determine o a través de cualquier otro medio
eutorizado al efesto precisamente por el Banco de México, en la Fechs de Determinacion de la ‘Tasa de Interés que cotresponda o, en su defecto, dentro de tos 30 (teints) Dias
Hibiles anteriores s la misma, ceso en el cual deberh tomarse como base Ia tasa comunicada en el Dia Hébil mis préximo a dicha Fecha de Determinacién de le Tesa de Intenés .
En caso de qus Ia TIIE dejo de existir o publicarse, el Representante Comiin utilizaré como tasa sustituta para determiner la Tasa de Interds Bruto Anual de los Certificados
Burstiles, aquelia que dé a conocer €] Banco de México oficialmente comto la tasa sustituta de 1a TIIE a plazo de 28 {veintiocho) dies, L Tasa do Interds de Referencin serd

capitalizada o, en su caso, se deberd hacer equivalente &l ntmera de diss natureles efectivements transcurridos durante cada Periodo de Intereses, Loa célculos se efectusrin
cerrindose a centésimas,

Para determinar la tasa de interés capitalizada o, en su caso, el equivatents al niimero de dias naturales efectivamente transcurridos en el Periodo de Intereses correspondiente, el ‘
Representante Comin ulflizard I siguients formula:

TC = [(1+ TR/360xPL) "°ZPL..1] x [360/NDE]
En donde:

TC= Tasa de Interds de Referencia capitalizada, o en su caso, el equivalente gl nimero de dles naturales cfectivaments transcurridos haste 12 Pecha deo Pago de Intereses
cormespondients,

TR= THE o Tesa de Interés de Referencia expresada en tirminos porcentuales,
PL= Plazo de la TILE en dlas,

NDE=  Ntmerode diss natursles cfectivaments transcurridos hasta la Fecha de Pago de Intereses commespondienta.,

Loa intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursétilos se pagardn eada 28 (veintiocho) dlas, en las fechas sefialadas en ol calenderio do pagos que se Incluyes en ¢
numerel 4 siguiente, “Periodicidad en e] Pago de Intereses™ del presenie titulo o, sf cuslquiera de dichas fechas firero un dia inhébil, en ol Dia Habi) inmediate slguients.

Para determinar el monto de intereses ordinarics pagaderos en cada Pariodo de Intereses que tenga luger misntras los Certificados Bursdtiles no sean amortizados, ¢l Representants
Comim utilizard I siguiente frmula;

7B

I=Vn, (’3’6‘0_

x NDE;J

Ddnde:

I= Interéa brute del Periodo de Intereses que corresponda.

VNi=  Valor nominal o velor nominal ajustedo por amartizacidn de cepital de los Certificados Burséitiles en circulecién en el Periodo de Intereses i,
TB= ‘Tasa de Interds Bruto Anual, expresada en términes porcentuales.

NDEi= Nimerode diss naturales efectivaments transcusridos hasta la Fecha de Pago de Intereses correzpondients al Periodo de Intoroses i,

ji= Nameno correspondiente a cada uno de los Periodos de Intereses. Toma valores de 1,2, ..., n (donde 1 correspande el Primer Perlodo de Intereses, 2 a
sogundo y asl sucesivamente hasta llegar B n que coresponde al dltimo Periodo de Intereses.

Iniciado cada Periodo de Intereses, I Tesa de Intaréds Bruto Anua! determinada pare dicho periodo ho sufrirk cambios durante el mismio, E! Representanta Comiin, a més tardar 2
(dos) Dias Habiles antes de cade Fecha de Pago de Intereses, dard a conncer por escrito ] Indeval, a In CNBY & través de STIV-2,y a la BMYV, a través del Sistema Eleetrénico de
Envlo y Difusién de Informacién (SEDI) y/o a través de cualesquiera de los medios qua #stos doterminen, el monto de Jos intareses a pagar bajo los Certificados Bursétiles,
Asimismo, danh a conocer con la misma periodicidad & ln CNBY y & 1a BMV !a Tasa de Interés Bruto Anugl eplicable al siguiente Periodo de Interesey, el Valor Nomine) y/o o
Velor Nomine! Ajustedo por Centificado Bursitil uns vez que efectué cunlquier amortizacidn,



En caso de que en algiin Periodo de Intereses &l monto de intereses no sea cubierto en sy totali
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pago, hasta que sea Integramente cublerto,

Los Certificados Bursétiles dejardn de devengar intereses a partir de su fecha de vencimiento o sefalada parR Su pago,
importe de la amortizacién toml y, en su caso, de los intereses correspondientes, en las oficinag de Indeval, a mds tardar

En los t¢rminos del articulo 282 de Ja Ley del Mercado de Valores,
hagiendo 1as vecea de éstos las constancias que expida Indeval,

E! Emizor na esté obligado a pagar cantidades adicionales res

respecio de los Certificados Bursétiles.

La Tasa de Interés Bruto Anual aplicable pera ef

ejustado de fos Certificados Bursatiles,

4. Peclodicidad en ¢l pago de Intercses.
Los Certificadas Bursatiles deven,

garén interescs ordinarios en periodos do 28 {veintiocho) dies, conforme sl calendario siguicnto {cade periodo,
intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursétiles cada Periode de Interases serdn pagados en s fechas de pago schialadas en ef cal

dad, Indeval no estand obligada a entregar la constancis eorrespondients a dicho
siempre que ef Emisor hubjere constitiido el depdsitn del
e las 11:00 a.m. (hora de 1a Ciuded de México) de ese dia.

¢l Emisor delermina que el Hulo que ampars los Certificados Bursatiles no llevard cupones adheridoes,
pecto de impuesion de retencidn o de cunlquier impuesio equivalente, aplicables en relacién eon log pagos que realice
primer Periodo de Intereses serh de 4.77% (cuatro punto setenta v sicte por cienta) sobre el valor nominal o valor nomins!

un “Periodo da Intercses™ v los
endario siguiente (cada una, una

") durente In vigencia de ta Emisién & travéa de Indeval, con domicilio ubicado en Av. Paseo de la Reforma 253, 3er, Piso, Colonia Cuauhtémec, C.P.
06500, Ciudad de México,
E primer pago de intereses ordinarlos s efectuant precisaments ¢l 20 de mayo de 2016.
Calendario de Pagos de Intereses
Periodo de
Intereses Fetha de inlclo de Perlodo de Inteveses Fecha de Pago de Intereses Saldo Vigente Dias de Cupdu
1 22 de abril do 2016 ' 20 do mayo de 2016 $2,150,000,000.00 28
2 20 de mayo de 2016 17 de junio de 2016 $2,150,000,000.00 28|
3 17 de Junlo de 2016 15 de julio de 2016 _$2,150,000,000,00 28
4 15 de julio de 2016 12 de sgosto de 2016 ___$2,150,000,000.00 | 28
5 12 de agosto de 2016 9 de septiembre de 2016 $2,150,000,000.00 28
[ 9 de septiembre da 2016 7 de octubre de 2016 $2,150,000,000.00 28
7 7 ds octubre de 2016 4 do noviembrs ds 2016 $2,150,000,000,00 28
8 4 de noviembre de 2016 2 de diciembre de 2016 $2,150,000,000.00 28
9 2 de diclembre de 2016 30 de diciembre de 2016 $2,150,000,000.00 28 |
10 30 de diciembre de 2016 27 de encrode 2017 $2,150,000,000,00 28
I 27 de enero de 2017 24 de febrero de 2017 _$2,150,000,000.00 __28|
12 24 de febrero de 2017 24 de marzo de 2017 $2,150,000,000.00 28
t3 24 de marzo de 2017 21 de abril dg 2017 $2,150,000,000.00 28
14 21 de abril de 2017 19 de mayo de 2017 $2,150,000,000.00 28
15 19 de mayo de 2017 16 de junio de 2017 _$2,150,000,000.00 28
16 16 de junio de 2017 14 de fulio de 2017 $2,150,000,000.00 28
17 14 de julio de 2017 11 de agosto da 2017 £2,150,000,000.00 28
18 1) de agosto de 2017 8 de septiembee de 2017 $2,150,000,000.00 28
19 8 de septiembre de 2017 6 de octubro de 2017 $2,150,000,000.00 28
20 6 de octubre de 2017 3 de noviembee de 2017 __$2,150,000,000.00 28
2] 3 de noviembre de 2017 1 de diciembre de 2017 $2,150,000,000.00 28
22 1 de diciembre de 2017 29 de diciembre de 2017 $2,150,000,000.00 28
23 29 de diciembre de 2017 26 de enero de 2018 32,150,000,000.00 28
24 26 de enero de 2018 23 de febrero de 2018 $2,150,000,000.00 _ 28,
25 23 de febrero de 2018 23 de marzo de 2018 $2,150,000,000.00 28
26 23 de marzo de 2018 20 de abril de 2018 52,150,000,000.00 28
27 20 de abril de 2018 18 do mayo de 2018 $2,150,000,000.00 28
28 18 de mayo de 2018 15 de junio de 2018 $2,150,000,000.00 28
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En caso que cuelquier Feche de Pago de Intereses seflalada en el calendario de pagoes no gea un Dia Hibil, e]
todo cas0 los intereses respectivos por ef niimera de dles naturales ofectivaments transcurridos hasts Ja Fecha d
Periodo de Intercses se disminuira en el nimero de dlng en e que se haya eumentado o Periodo do Intereses an

E! Representante Comdn dard a conocer a s CNBY, & través det STIV 2, a Indeval por eseri
por lo medios que ésta determine) con por Io menos 2 (dos) Dies Hibiles de Bnticipasion a |
los intereses a pagar. Asimismo, dard 8 conocer a la CNBY
el valor nominel ajustado, segiin corresponda, por Centificado Bursdti] en circulacidn ¥ la Tasa de Interds

E) presente tiwlo pcmmne;:era en depdsito en ¢l Indeval, en cuyas oficines o a través del cual, s& har el
Intoreses e igualmente, contra entrega de! Titulo, s¢ amortizarin los Certificados Bursatiles en Ig Fechs ds Ve

29 15 do junio de 2018 13 de julio de 2018 $2,150,000,000.00 28
30 13 de julic de 2018 10 de agosto de 2018 $2,150,000,000.00 28
31 10 de agosto de 2018 7 de septiembre de 2018 $2,150,000,000.00 28
2 7 de septiembre de 2018 5 de octubre de 2018 $2,150,000,000.00 28
X} 5 de octubre de 2018 2 de noviembre de 2018 $2,150,000,000.00 28
34 2 de noviembre de 2018 30 de noviembre de 2018 _$2,150,000,000.00 28
35 30 de aoviembre de 2018 28 de diciembre de 2018 $1,440,500,000.00 28
36 28 de diciembre de 2013 25 de enero de 2019 $1,440,500,000.00 28
37 25 de entro do 2019 22 ds febrero de 2019 $1,440,500,000.00 28
38 22 de febrero de 2019 42 do marzo de 2019 $1,440,500,000.00 28
39 22 de marzo de 2019 19 dg abril de 2019 $1,440,500,000.00 28
40 19 de abril de 2019 17 do mayo de 2019 $1.440,500,000.00 28
41 17 ds mayo de 2019 14 de junio de 2015 $1,440,500,000.00 28
42 13 de junfo de 2019 12 de julio de 2019 $1,440.500,000.00 28
43 12 de julio de 2019 9 de agosto de 2019 $1.440,500,000.00 28
44 9 do agosto de 2019 6 de septiombra de 2019 $1,440,500,000.00 28
45 6 de septiembre de 2019 4 de octubre de 2019 $1,440,500,000.00 28
46 4 de octubre de 2019 1 de noviembre de 2019 $1,440,500,000.00 28
47 1 de noviembre de 2019 29 ds noviembre de 2019 $1,440,500,000.00 28
48 29 de noviembre de 2019 27 de diciembre de 2019 $731,000,000.00 28
45 27 de diclembre de 2019 24 de enero de 2020 $731,000,000.00 28
50 24 de enero de 2020 21 ds febrero de 2020 $731,000,000.00 28|
St 2! de febrero de 2020 20 ds marzo de 2020 $731,000,000.00 28
52 20 de marzo de 2020 17 de abril de 2020 $731,000,000.00 28
53 17 de nbril de 2020 15 de mayo de 2020 $731,000,000.00 28
54 15 de mayo de 2020 12 de junio de 2020 $131,000,000.00 28
55 12 de junio de 2020 10 de julio de 2020 £731,000,000.00 28
56 10 de julio de 2020 7 de agosto de 2020 $731,000,000.00 28 |
57 7 de agosto de 2020 4 do septiembre de 2020 $731,000,000.00 28
58 4 de scptiembre de 2020 2 do octubre de 2020 $731,000,000.00 28
59 2 de octubre de 2020 30 de octubre de 2020 $731,000,000.00 28
60 30 de octubre de 2020 27 de noyiembre de 2020 $731,000,000.00 28
6! 27 de noviembre de 2020 25 ds diciembre do 2020 $731,000,000.00 28
62 25 de diclembre de 2020 22 de enero de 2021 $731,000,000.00 28
63 22 de enero de 2021 19 de febrero de 2021 $731,000,000.00 28
64 19 de febrero de 2021 19 de marzo de 2021 $731,000,000.00 28
65 19 de marzo de 2021 16 de abril de 2021 - 28

s, Amortizacién de Principal.

pago se realizard al Din Hibil inmediato siguiente, caloulindose en
& Pago de Intereses correspondicnte v, en consecuencis, ol aiguiznts

to, & travas de los medios que ésta determine, y a la BMV a través dol EMISNET (o
a Fecha de Pago de Intereses o, en su caso,

a Ia Fecha de Vencimiento, ¢l importe de
ya la BMV a través del EMISNET {0 de los

medics que éstos determinen), cuando asf corresponds, el valor nominal o
Bruto Anua! parn la Fecha do Pago de Intereses,

pago del imporie de intereses pagaderos en cada Fecha ds Pago de
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El monto de principal de los Certificados Bursdtiles se amortizars mediante 3 (tres) pagos, mismos que s¢ realizanin medianto la disminucin del valor nominal o del valor

nominel gjustado, segin sea ¢l caso, de los Certificados Bursatiles en circulacion, Dichos pegos se realizanin en las fechias de pago sefialados en e sigulente calendario; en ¢!

entendide que, si cualquiera de dichas fechas, incluyendo {a Fecha de Yencimi

ento no fuere un Din Hébil, ¢f pago

el Dla Hibil inmediato siguicnte. El valor nominal ajustado por Certificado Bursatil serd expresado 6 & (seis) decimales,

de principal de los Certificados Bursétiles deberd ser tiquidado

Valor nominsl Valer Nomlina)
‘ajvstado previo Importe de la Yalor Nominal Alnstado por
amnriteacltn Amortizaclén Porcentajs de Ajustado Certificado Burss
FPerlodo V1) [AMY) Amortizaclin Fecha de Pago (VN (VNTY)
28 de _
diciembre
1 % 2,150,000,000.00 § 709,500,000.00 31.0006 2018 $1,440,500,000.00 3 67.000000
27de
diciembre
2 $1,440,500,000.00 $ 709,500,000.00 33.00% 2019 $731,000,000.00 $ 34,000000
16de
ebril
3 $731,000,000.00 $731,000,000.00 34.00% 2021 $ - H -
§ 2,150,000,000.00 100.00%

Loa Certificados Bursétiles serdn amortizados sonfarme & lo sefialado anteriormente a fu
nominal ajustado de los Certificados Bursétiles en circulacitn, el Representants Coman uf

valar nominal o & su valor nominal ajustado, segin corresponds. Para determinar el valor
tilizard In siguiente formula:

VN{ = VN[.-.i - ﬁ.Ml

Donde:
VNi=  Valor nominal ajustado de los Certificados Bursitiles en cireulacién en 1a feche de pago de principal 1. )
VNp=  Valor nominal o valor nominal ajustado de los Centificadas Bursétiles, segtin correspanda, en circulacion en Is foche de pago programada inmediatamente antericr

(donde YNacorresponde el importe de la Emisidn en Pesos),

AM,=
=

Monito de la emortizacidn en Pesos ¢n la fecha de pago cornespondiente al periodo /.

Namero correspondiente a cada una de las fechas de pago de principal. Toma valores de 1, 2,..

segunda y asl succaivamente hasia {legar a n que es o corresponde 2 la Fecha de Vencimienta).

Para determinar el valer nomina! ajustado
utilizard la slguiente formula:

-« 1 {donde | corresponde a la primora fecha de pago de principel, 2 s Ia

por Certificado Burséti! rospecta de Ia totalidad de [os Certificados Bursétiles que se encuentran en circulacidn, ol Representants Comin

VNT, = 2
¢ NT
Donde: .
VYNT;=  Valor nominal sjustedo por Certificado Bursatil en circulacion en la fecha de pago de principal carrespondiente al periodo /. '
VN;*=  Valor nominal ejustede en Pesos de los Certificados Buraétiles en cirenlacion en Ia focha de pago de principal corréspondiente al periodo /.
NTi=  Nimerode Certificados Bursétiles en cireulacién en Ia fechs de pago de principal comrespondiente el periodo 1.
i= - Nitmero correspandiente # cada une de las fechas de pago de principal programadas, Toma valores de 1, 2,..., n(donde 1 (dondo 1 corresponde a Ia primera fecha de

pago de principal, 2 & la sgunda y asl sucesivamente hasta lleger & n que es o correspande a le Fecha de Vencimiento).

El Representante Comim dard a conocer a Ia CNBV, a través del STIV 2, a Indeva
por lo medios qus ésta determine) con por o menos 2 (dos) Dins Hébiles de anticip
principal & amortizarse, asl como, el valor nominal sjustado por Certificadn Bursiti

que éstos determinen), cuando asl corresponda.

En casode que en alguna fecha de
integramente cubierto, '

6.

Ef Emisor tendrd, en cuslquier momento, o] derecho de pagar anticipadamente Ia totalida
cuglquirr Fecha de Pago de Intercses, en cuyo caso el Emisor pagard &

Amortizacién Agticipads Yoluntaris,

por escrito, a travéy do los medios que dgta determine,
acidn a 1a fecha de pago de principal o, en su caso,
l. Asimismo, derd a conocer & la CNBY y a la BMV & través del EMISNET (o de lo3 medios

[}

¥ a la BMV & travéa del EMISNET (o
a la Fecha de Yoncimiento, el importe de)

pago de principa! no sca cubierto en m totalidad, Indeval no ssland obligada & entregar la constancia correspondients s dicho pago, hasta que ses

d, perv no inenos de Is totalided, el valor nominat de 163 Certificadas Bursitiles, en
los Tenedares un preeio igusl 8l Precio de Amoartizacién Total Anticipada (segiin dicho término se define

1
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més adefante} mis los intereses devengados y no pagados sobre el principal de los Certificados Bursétiles g Ia fecha de amortizacidn anticipada respectiva, mas une prime d¢
amortizecién enticipade sobre ¢l valor nominal de loa Certificados Bursétiles, conforme a lo siguisnte:

Perlodo en que s¢ realice [a Amortizacitn Antictpada ' Prima por Amortizaclén
22 de abrit de 2016 8! § de octubes do 2018 0.75%
6 de octubre do 2018 ol 15 de abril dg 2021 0.50%

El Precio de Amortizacién Total Anticipada en ningtin caso serd menor al 100% de! valor nominal de Jos Certificados Bursatiles a la fecha en que go lleve & cabo la amortizacion
anticipada,

En caso de que el Emisor lleve a cabo ls amortizacién total anticipada de los Certificados Bursétiles confarme & lo deserito en el pérrafo anterior, el Emisor notificans por eserito el
Representante Comiin su decisidn de ejercer dicho dereeho. Asimismo, dard aviso a través de! SEDI (o cualesquicra otros medios que ta BMV determine), con, por lo menos, 10
(diez) Dlas Hibiles de anticipacién & Is fecha en que protenda amortizar enticipadamente los Certificados Bursétiles, ol aviso respectivo & través del EMISNET (Sistema
Eleetrénico de Comunicacién con Emisores de Valores de ln BMV), Dichio aviso contendra a fecha en que ss hard o pago de la amortizacién antlcipada total, el importe de 2
prima 8 pager, en su caso, lo3 términos y condiziones de pago, asl como los demds datos necesarios para el cobro de fos Certificados Bursdtiles, informando, ademés, por escrito,
0 por los medios que determinen, con In misma anticipacion a Indeval, n la CNBV a través do STIV-2, y a Ja BMV & través de EMISNET yio s través de cvalquiora de loy medios
que dichas instituciones determinen. Una vez recibida Ia notificacidn, el Representante Comin publicars con por lo menos 2 (dos) Dias Hibiles e Precio ds Amortizacién Tota!
Anticipada, por escrito, a 1a CNBV, & Indeval y a In BMV, o & través de los medios que éstas determinen,

El precio de amortizacitn total anticipada (el “Erecio de Amortizacion Total Anticipada™ que deberd pagar el Emisor serd el que resulte mayor entre: (i) ol promedio aritmético
del precio limpio de mercado de los Certificados Bursétiles los 30 (treinta) dias natureles previos a 'a fecha de notificacion realizada al Representante Com@n por parte del
Enmisor en términos de! pirrafo anterior, proporcionados por ef Proveedor Integral de Precios S.A, de C.V. (PIP) y Valuagién Operativa y Referencias de Mercado, 8.A. de C.V.
(VALMER) y (if) ¢l importe de principal pendiente de pago de los Certificados Bursatiles, e desir, ¢l saldo insoluto de los Certificados Bursitiles, dividido entre el nimero de
Certificados Bursatiles en circulacitn, B! Reprasentants Comiin serd responsable de calcular y determinar e} Precto de Amortizacion Total Anticipada.

& Intereacs Mopatories.

En caso de insumpliiento n el pago integro y oportuno exigible de principal do los Certificados Bursétiles, se devengaran intereses montorios, en sustitusion de tos ordinarios,

sobre el principal insoluto de los Certificados Bursitiles a [s Tase de Interés Bruto Anual de los Certificados Bursétiles aplicable en el momento ded incumplimiento, més 2 (dos)
puntos poreentuales,

Los intereses moratorios scvin pagaderos 8 1 vista desde Ia fecha en que tenga lugar el incumplimignto y hesta que 1a suma ds principal haya quedado integramenta cubierta y 5o
calculerin sobre |a base de un eflo de 360 (trescientos sesanta) dlas y por los dias ofectivaments transcurridos en morma. Ls suma que se adeude por concepto de interesey
moratorios deberd ser cubicrta en 1a misma moneda que [a suma principal, en el domicilic dol Representants Comiin ubicado en Avenidz Paseo de la Reforma No. 284, plso G,
Col. Juirez, Delegacidn Cuauhtémoe, C.P. 06600, Ciudad de M&ico, o en su dofecto del Emisor, ubicado en Alejandro de Rodas 3102-A, Colonia Las Cumbres §° Sector,
Montemey, Nuevo Leén o en cualquier atre domicilio que en un futuro llegue a tener y scflalar €] Representante Comin para dichos efectos & més tardar 8 las 11:00 hrs, del dla en
que s= efectile el pago y en caso de ser efectuado despuds de dicha hom, se entenderd pagedo ol Dia Hibil siguients,

8. Causas de Ven 0 Anti do,

En el supuesto de que suceda cualquior de los siguientes eventos (cada une, una “Gausa de Vencimionto Anticipado™, se podrin dar por vencidos anticipadamente loy
Certificados Bursétiles en los tirminos ¥ condiciones establecidos mAs adelante: . :

1.Falts de Paeo Oportyno de Intercacs. Si ¢! Emisor dejare de realizar ¢l pago oportuno, en cada Fecha de Pago de Intereses, de cuelquier cantided de intereses
pegadera al ampuro de los Certificados Bursétiles, y dicho pago no ao realizare deniro de los 30 (trointa) dias naturales sigulentes @ a fecha en que debi6 realizarge, con
excepeitn del ditime Periodo de Intereses cuyn fecha de pago correspande a Is Fecha de Vencimiento.

2.Falta de Pago Ovorfung de Princips). Si el Emisor dejers de roalizar ¢! page tportuno y dicho pago no se realizars dentro de un plazo de 30 (ireinte) dias naturales
contados a partir de la fecha de pago do principal, de cualquier camtidad de principal (incluyendo cualquier prime por amortizacion enticipada, en su €asp), COn excEpcidn
de] Gitimo Periodo de Intereses cuya fecha de pege comrespondiente deberd llevarse a cabo en ls Fechia de Vencimiento.

3.Incumplimlento de Obllgaclones zonforme al Titulo. Salvo por 1o establecido en los pérrefos 1. y 2, anteriores, si ¢l Emisor o cualquier aval incumple con cualquier
de lz3 cbligaciones a au cargo en términos del presente Tiulo siempre y cuando dichos incumplimientos ne s subsanaren dentro de los 30 (treinta) dias naturales

siguientes a Ja fecha en que el Emisor tuviere conoeimiento del mismo o ¢! Representante Comtn s haya netificado por escrito dicho incumplimiento, lo que suceda
primero,

4. Ingolvencle, Concursy Mercaotil, Qtroy. Si () ol Emisor inicia voluntariaments un procedimisnto de liquidacidn, disolucian, quisbra o concureo mercantil, (b) si el

. Emisor busca Ia designacién de un interventor, sindico, conciliador, visitador, liquideder, custodio u otro funcionerio similer para sl o para una parte sustancial de sus
bienes o i consiente la designacién o toma de posesién do cuatquiers de dichos funcionarios, (c) si ¢! Emisor hace una cesién general do bienes para beneficio de sug
acreadores, (d) si el Emisor esth en un incumplimiento gencralizado en el pago de sus obligaciones conforme a la Ley de Concirsos Mercantiles, (¢) 5i los aceionistay de}
Emisor tomusen cualquicr accién corporativa pars autorizar cuslquiera de los actos anteriores, () ai cuslquier tercers infcla in procestimiento en contra de! Emisor que
tuvicra como fin liquidar, disolver o declarar en concurso mercantil o quiehra &l Emisor o designar & un interventor, sndico, conciliedor, visitador, liquidador, custodio u
oiro funcionario similar para el Emisor o una parte sustanciel de sus bienes, siempre y cusndo, en cada caso indicado en este Incisn, dicho procedimiento no sea declarads
improcedente dentro de un plazo de 120 (ciento veinte) dias natureles desde Ia fecha en que hubiere sido legalments notificado & Emisor.,

§, Displuel {oupld . 81 s emite una orden o resolucion es tomada para Ja disolucidn o Fiquidacién de! Emisor.



Organizacidn Soriana, S.A.B. de C. V.
Titulo CB - Segunda Emistdn Tasa Variable - SORIANA 16

& Yolldez de lo3 Cortificadoy Burafitiles, Si e! Emisor o cualquier aval rechaza, reclams o impugna Ja validez o exigibilided de los Certificados Bursdtiles,

En easo de falta de pago ds principat de los Certificados Bursitiles & su vencimients, se dovengarin intereses a a tasa moratoria indicada en este Titulo, los cuales serdn pagaderos
conforee 8 lo que se indica en la seccidn “Intereses Moratorios” del presente Tllo. '

En caso de que acurran los eventos mencionados en los numerales (4) {Insolvencia, Concurso Mercantil, Otros), (5) (Disolusion, Liquidacin) y (§) (Validez de los Certificades
Burséitiles) anteriores, en el entendido que para el caso de invalidez establecido en e} numeral (6) anterior deberd ser mediants seritencia judicial que no edmits recurso alguno, los
Certificados Bursitiles se denin por vencidos autométicamente, 8in nacesidad de avisa previo de incumplimiento, presentacion, requerimients de pago, protesto o notificacion de
cualquier natureleza, judicial o extrajudicial, constituyéndose en mora ¢! Emisor desde dicho momento ¥ haciéndose exigible de inmediato la suma principa! insolute de lea
Cortificados Bursétiles, los interesea devengados y no pagados con tespecto  1a misma y todas Jas deméas cantidades que se adeuden conforme g [os mismos,

En ¢l case de que courta el evento mencicrado cn los numerales {|) (Falta de Pago Oportuno de Intereses), (2) Falta de Pago Opartuno de Principal) y (3) (Incumplimiento de
Obligeciones conforme al Tiwla), y heyan transcurrido los plazos de gracia nplicables, sin que el incumplimlento haya aido subsansdo, todas lay cantidades pagaderas por el
Emisor conformo a los Certificados Bursitiles se podrin declarer vencidas anticipadaments, siempre y cuando al menos 1 (un) Tenedor entregue una notificacton al Representanto
Comin indicando au intencién de declarer vencidos anticipedamente los Certificados Bursitiles, en cuyo caso £] Emisor se constituird en mora deade diche momenta y se hardn
exigiblea de inmediato la suma principal insoluts de los Certificados Bursdtiles, los interesas devengados y no pagados con respecto & la misma y todas las demis cantidades que
sc edeuden conforme a los mismos, En caso de no haber salicitud por parts de Tenedor alguno una vez transcurridoy los 3 (tres) Dies Habiles siguientes 8 agudl on ! que haya
fcurrido el evento mencionado anteriormente, el Representante Comtin procederd a convocar & una asambles de Tenedores, conforme & Ins reglas establecides en of presento
Titulo, pars que resuelva en fo conducente.

Ei Representante Comin dard a conocer a s BMY (e través del SEDI o de los medios que determine), a la CNBY y &) Indeval por escrito (0 a través de lox medios que éstos
determinen) en cuanto tenga conocimiento de elguna Causa de Vencimienta Anticipade,

Una vez que los Certificados Bursétiles sean declamados vencidos enticipadamente, €l Representante Comin informard a la CNBY y BMYV, a través de los medios que extss
dltimas determinen, incluyendo el EMISNET (o cualquier otro medio que la BMY determine), Agimismo, el Representante Comin deberd informar de manera inmediats 8l
Indeval por escrito, por los medios que este determine, que los Certificados Bursétiles han sido declarados vencidos anticipadaments, para le cual proporcionard a Indeval, una
copin del documento en €] que sc haya notificade o, en su caso, adoptado dichs resolucién,

9, Desting de oy Recurson,

Los recursos obtenidos do In colocacitn de los Certificados Bucsétiles serén destinados para (i) 1e sustitucidn de pasivos del Emiser o de cualquicra de sus subsidiarias o afilindas,
y (i) usos corporativos en general, dentra del curso ordinario del nogocio del Emiser,

Obligaclones da Dar

E) Emisor se cbliga a pagar de forma oportuna las cantidades que en concepto de principal ¢ intereses (ordinarios y, en su caso, maratorios) que ¢ convienen en el presenta Titulo,
asi como cualquitr otros gastos inherentes a la Emisidn, mantenimiento y actualizacion de los Certificados Bursstiles ¥, €0 81 cado, cualesquicr gatos do cobranza en quo s tengn
que incurrir por parte de los Tenedores, en caso de fulta de pago oportuno por parte del Emisor (incluyendo gastos y costas y honoraring razonables e abogados).

Obligaciones de Hacer
Hasta que los Certificados Bursitiles sean pagados en su totalidad, salvo que los Tenedores de Ja mayoria de los mismos autoricen por escrito lo contrario, e Emisor se obligs a:

1. Estedos Flnanclerps. Cumplir con ls obligacién de presentacidn de la informacién trimestral o anal a la CNBYV, & la BMV y al piblico inversionista en términos
del Articule 33 de Ia Circular Unica o cualquier ata disposicién aplicable o que la sustituys, En caso de solicitud por escrito por parte dsl Representante Comfin,
entregarle copias simples a dstc iltimo de Ta Informacitn financiera que haya sido divigada al ptiblico inversionista en términos de 1a Circular Unica.

2, Otroa Reportes. Cumplir con todos los requerimicntos de presentecidn o divulgacion de informacién a gue cxtd obligado ef Emisar en iénninos de la LMY y las
disposicionea aplicables, inchuyendo proporcioner a la GNBV, a la BMV yal pliblico inversionista la informscidn financicrs, econdmica, contable y administrativa que se
sefiala en Ig Circular Unica

3. Uso de Recnruos derivados de [n Emlsidn, Utitizar log recursos derivados de ln colocacidn de los Certificados Bursitiles para Jos fines estipulados en el presents
Titulo,

4.  Notificaciones. Durante ls vigencia de la Emision, &) Emisor deberd notificar par eserite y de manera inmediata ol Representante Comén, y 2 cada una ds lns
Agencias Celificadoras dentro de los 15 (quinge) Diay Habiles siguientes a que tenga conocimiento, la existencia de una Causa de Vencimiento Anticipado o de cuslquier
evento que a juicio razonable del Emisor, afects o pueds afectar ndversamento en farma sustancial su candicisn financiera. Dicha notificacion deberd ir acompanada de
un reporte del Director Grnorat o Director de Finanzas del Emisor, catableciendo los detalles del evento a que se refiere la notificacién y estableciendo los actos que ¢
Emisor propene Hlevar a cabo para remediarlo,

S Exintencla Leal: Coptabilidad y Antortzzclones.

(&) Conservar su existencia legal y mantenerse como negocio en merche, salvo por lo permitido en el pérrafo (2) (Fusfones; Consolidaciones) de la seccidn
de “Obligaciones de No Hacer” més adelents v, en o caso que &l Emisor determine de buena fe que ea conveniente disolver o liquider alguna
subsidiaria, dicha disolucién o liguidacién deberd ser can e fin de hacer mas eficiente In estructura corporativa y lag operaciones de! Emisor y mus
subsidiarins. Lo anterior, en el entendido que, dicha disolucidn o liquidacién no deberd afectsr de manera edverss Iss operaciones o la situacidn
finenciera del Emisor o de cuslquiers de sus subsidiarias de manera consalidada de tal suerte que so afecte la capacidad de pago y 1a solvencie de)
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Emisor,
(b} Mantener su contabilided, de conformidad con las disposiciones legalas aplicahles,

(¢) Mantener vigenies todas las autorizacionss, pernisos, licenoias o concesiones necesarias para ¢l bucn funcionemients y explotacidn de sus actividades
las de sus subsidinrias, salvo por equellas autorizaciones, permisos, Heancios o concesiones que, de perderse o revocarse, no afecten de maners adversa

las operaciones o la situacién financiera del Emisor y de cualquiera de sus subsidiarias de manera consolidade de tal suerts que sc afecte la capacidad d¢
pago y la solvencia de Soriana,

6. Insceipeldy y Listado, Mantener la inscripeidn de los Certificados Bursitiles en e Registre Necional de Velores y en ¢l listado de valores de la BMV,
7. Avys] Mantener g Tiendas Soriane, S.A. de C.V,, o cualquier otra subsidiaria del Emisor como aval dej presants Tiblo,

8.  Informscigp El Emisor entregard al Representante Comtin, previa solicitud par escrite del mismo, cualquier informacién que le solicite referente 8, o relacionada
con I8 Emisién, incluyendo sin limitar una certificacién del cumplimiento de las obligaciones contenidas en of Titulo, as! como cualquier informacién finenciers del
Emisor, 1s cual deber# ser proporcionada por el Emisor dentro de 1os 5 (cinco) Dias Hibilea sigulentes & la fecha en que e Te notifique la solicitud de informacion

commespondientz, salvo que Ja naturaleza disponibilidad o volumen de la informacién solicitada requiera de un plazo de entrega supesior, ¢l cual sers acordado por o
Emisor y el Representante Comfin,

Obligaciones de no Hacer

Hesta que los Certificados Bursétiles sean pagados en su totalidad, salve que los Tenedores de la mayoris de los mismos que representen cuando menos el 51% (cincuenta y un
por ciento) de los Certificados Bursétiles (ealeulado en valor nominsl) en circulacién en ese momento avtoricen por eserita lo contrario, 61 Emisor se obliga a;

1,  Obleto Soglal. Abstenerse de modificar sustanciglments o) objeto social o giro comercinl preponderante del Emisor salve por cunlesquiera modificariones

realizadas duraniz la vigencla de la Emisién tendientes g desarrollar actividades en zectores uccesorios, similares o relaclonados de cualquier manera con el sector

consumo, siempre y cuando dicho cambio o modificacién no implique una disminucién en la calificasidn que se le haya asignado el Progrema, por parte de |a institucion
calificedara de valorea correapondiente .

2 Fusiones ¢ Consoliducionss. Abstencrse de fugionarse o consolidarse, galvo (i) qus dicha persons asuma exprosamente (odas y cada uns de les obligeciones de)
Emlsor conforme a los Certificados- Bursitiles referidos en este Titulo, (ii) que inmedintaments antes de diche fusién, consolidacién u operacién, no hubiere ocurrido y
continud una Causa de Vencimiento Anlicipado, (iii) que el Emisor indemnice a fos Tencdores de los Certificados Bursétiles por cualguier impuesto o carga
gubernaments! ocasionada por Ia operacién, y (iv) que el Emisor entrague al Representants Coméin una certificasion por eserito emitida por un representants legal del
Emisor, en donde scflale que las condiciones scfinlades en esta scccion se han cumplida,

Ei Emisor no asume obligacién distinta & lag mencionadas respeoto de este Titulp,

_ Obligaciones de Tlendas Soriana, 5.4, de C.V.

La énlca obligacién de Tiendas Soriana, S.A, de C.V. derivada de la suscripcion del presente Titulo consiste en actuar como aval del Emisor, frente a los Tencdores, respecto del
pego do los Certificados Bursétiles,

1. Avial.
Log Certificados Bursétiles cuentan con e! aval de Tiendas Soriang, S.A, de C.V., I cusl e8 una subsidiaria operetiva de! Emisor,
12, miciilo de]l . el B eqtante fin,

El domicilio social del Bmisor es Monterrey, Nusvo Len,

+

El domicilic convencional del Emisor para efectos de! presento Titulo es el ubicadq en Alojandro de Rodas 3102-A, Colonia Las Cumbres 8° Sector, Monterey, Nusve Ledn o en
cualquier otro domieilio que en un futuro [legue a tener y sefizlar ef Emisor para dichos efectos,

El domicilio social del Representante Comiin ea en la Ciudad de México,

El domicilio convencions! del Representanie Comiin pars efectos del presente Titulo ey &f ublcado en Av. Pasco de la Reforma No, 284, Piso 9, Col. Juirez, Delogacitn
Cuauhtémoc, C.P. 06600, Ciudad d México, o en cualquier otro domitilio que en un futuro ltegue a tener y sefalar ¢! Representante Comiin para dichos efectos,

13.  Poslbles Adguirentes,
Persones fisicas y/o morsles cuando su régimen de inversion o prevea expresaments,

14, ary for nei) eses,

El principal y los intereses ordinarios devengados por los Certificados Burstiles se pagarén de acuerdo con lo previsto en el Titulo y en las fechas indicadas en of calendare de
amortizacioncs de intereses y principal y en cada Fecha de Pago de Intereses, respectivamente, mediante transferencia electrénica de fondos, a travis de Indeval, cuyas oficinas sc
encuentran ubicadas en Avenida Paseo de In Reforme nimero 255, 3er piso, Col. Cusuhtémoe, C.P. 06500, Ciudad de México, contra la entrega del presente Titulo o Yas
constancies que al efecto cxpide Indeval, segiin correspondu, Indeval diatribuird estos fondos, & través de transferencia electrénica, a los intermediarios comrespondientes,

En caso de que en alguna Fechs de Pago de Intereses o una fecha de pago de principa), e monto correspondiente no sea cubierto en su tolalidad, Indeval no estard nbligedo a
9
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entregar e presents Titulo o la constancia correspondiente a dicho pago, hasta que sea Integraments cubierto; en cualquicr casa Indeval no serd responsable si no entregare ¢l
Presente Tltulo 0 la constancia correspendiente a dicho pago, en caso de que el pago no sea Integmmente cubierto,

18, Derechos gue confleren a log Tenedores.

Los Tencdores de los Certificados Bursatiles tendrin darecho a recibir ) pago de principal, de los intoreses ordinarios ¥, £n 3u caso, de los intereses moratorios correspondientes
cn las fechas estipuladas par tales efiectos en el presents Tlhlo,

16. Representante Comiip.

Se dealgna como Representante Comin de los Tenedores da los Certificados Burzétiles, en Jos términes de los erticulos 64 fmecidn XTI, 68 v 69 de la LMV a Monex Cass de
Bolsa, 8,A. de C.V., Monex Grupo Financiero, quitn acepta la designacitn y ge obliga a su fisl desempefio,

El Representante Comiin tendrd los derechos y oblisacin-nea. ¥ llevard a cabo todos los actos necesarios pars salveguardar Jos derechos de los Tenedords, de conformidad con lo
establecido por (i) el presente Titulo, (1) lox articulos 68, 69 y demés aplicables de la LMV relativos & 1a representacion comiin, y en la que resulten eplicables, (1) la LGTOC,

particulsrments por 1o que se reficre & les obligacionss y facultades del representente comamn, asi como a su designacidn, revocacion o renuncia, y (iv) los articulos 65, 68 y demds
aplicables ds 1a Circular Unica.

Asimismo, pars todo equello no expresaments previsto en el presente Titulo o en In LGTOC, ¢} Representante Comiin actusrd de conformided can las instruceiones que por escrit

reciba de |a asamblea de los Tenedores (para efectos de que no haya lugar a dudas, ¢l Representants Comin no representa a los Tenedores de forma individual, sino de mener
conjunta).

El Representante Comiin tendrs, entre otros, Ins siguientes, obligaciones y facultades:
(0] Suseribir ¢l presente Titulo representativo do los Certificados Bursdtilea que se emiten al amparo del Programa;

(1) Derecho de vigiler el cumplimiento del destino de los recursos obtenidos de la Emisién y colocacidn da ls Certificados Bursitiles conforme a Io aprobado por la
CNBYV y a lo estnblecido en esto Tltulo;

(1) Convocar y presidir las asambleas de Tenedorea cuando la ley lo requiers, cuando Yo estime necesarlo o conveniente, o 2 solicitud de los Tenedores que
representen, en lo individual o en conjunto, al menos el 10% {diez por ciento) o mis de tos Certificados Bursétiles en circulacién o & solicitud del Emisor;

(k) Firmar, en nombre de los Tenedores y previa aprobacidn do Ia asembles de Tenedores, cusnto asl comrespends, los documentos o convenios que deban
suscribirse o celebrarse con &l Emisor, ; .

(\2] Ejercer los actus que sean necesarios @ efecto de salvaguardar los derechos de los Tenedores, inchsyendo sin limitar, (a facultad de contrater un euditor, curndo Io
autorice Ia asemblea de Tencdores;

(v Caloutar y publicar o} mento de intereses o, en av caso, de principal a roalizar en cada fecha do pega y el saldo insoluto de principal de cada Certificade Bursatil.
(i) Actuar frente &l Emisor o ante cualquier autoridad compstents come intermediaric respecto do los Tenedores da los Certificados Bursdtiles,
(Vi Veriticar el cumplimicnto de las obligaciones & cargo del Emisor en los tdrminos del Titulo,

()  Publicar, a travds de los medios que determine pars tal ofecto, cualquier informasién a! gran ptiblico inversionista respecto del estado que guarda 1a Emisidn, e
¢l entendido que cualquier informacidn que sea do cardcter confidencial deberd sicmpre identificarse como tal, ya que el Representante Comiin podrh revelar al
poblico inversionista cualquier informecidn que se haya hecho de su conccimiento y que no s¢ haya identificado como confidencial

(x) Solicitar a Ias partes toda la informacién necesaria en of ejercicio de sus facultades y pary ef cumplimiento de sus obligaciones,

(xi) Informar & Indeval en cuanto se tenga conocimiento de una Ceusa de Yencimiento Anticipade y cuando sean declarados vencidos snticipedaments los
Certificados Bursétiles.

(xli)  Porinstrucciones de In Asamblea generst de Tenedores, subcontratar & tereeros pera el cumplimiento de sus obligaciones de revisidn y supervision establecidos
en este Titulo,

(xill)  En general, cjercer todas las funciones y facultades, asi como cumplir con todas Ies obligaciones & su cargo en tdrminos del Titwlo, la LMV, la LGTOC, las
disposicicnes aplicables emitidas por Is CNBV, y de los sanos usos y précticas burshtiles,

Para llevar & cebo Io anterior, ¢l Representants Comtn deberd verificar, @ travéa de Ia informacin que se Is hubiem proporcionado para tales fines, el cumplimiento &n tiempo ¥
forma por perte del Emisor de la obligaciones establecidas & su cargo en el presents Tilo (excepto de s obligaciones de Indole contable, fiscal, laboral y administrativa del
Emisor previstas en el presente Titulo que no incidan directamente en el pago de los Cestificados Burs#tiles).

E! Representante Comin tendrd en todo tempo el derecho de solicitar of Emiscr, a sus auditores externos, asesores legales o cualquier persona que preste servicios al Emisor en
relacibn con los Certificados Bursitiles, Ja informacién y documentacidn que sea necesaria para verificar el cumplimiento de Ias obligaciones a que se refiere ¢l pamrafo anterior,
estando el Emisor obligado e entrogar dicha informacién y & requerir & sus euditores externos, asesores legalea o tercercs que proporcionen al Representante Coriin la informaciéy
en los plazos que &sie mzonablemente les solicite para ef cumplimiento de sus funciones, pudiendo el Representante Comin realizar en todo tiempo visitas o revisiones a las
personas referidas en el presente pérmafo una vez al aflo o curndo eate lo estime conveniente, mediando notificacion entregada por escrito realizada con por 1o menos 10 (diez)
Dins Habiles de nticipacién a'la fecha en que se desen llevar & cabe In visits o rovisién respectiva.
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En casn de que ol Representante Comin no reciba la informecisn golicitada en los ticmpos sefolados, © que tenga conocimiento de cualquier incumplimicnto de las obligaciones
establecidas en el presente Thulo e cargo del Emisor, deberk solicitar inmediatements a1 Emisor que se hags del conocimiento del pablico inversioniste a través de la publicacién
de un evento relevante dicho incumplimlento, En caso de que ¢l Emisor omita divulger et evento relevante de qua se trate, dentro do los dos dias habiles siguientes @ f2
notificacién realizada por el Representznte Comin, este tendrd le obligacién de publicar dicho evento relevente en forma inmediata.

A cfecto de estar en posibilided de cumplir con Jo anterier, In asamblea de Tensdores podré ordenar sl Representante Comiin, o el propio Representants Comiin tendrd o) derecho
solicitar & dicho ¢rgano, la contratacion, a carge det Emisor en caso de incumplimiento de este Gltimo a Ies obligaciones derivadas del presente Titulo, o con cargo a los Tenedores
8l nio se han actuslizado eventas de incumplimicnto, de cualquier tercero especialista en la materin de que s¢ trate, que considero necesario o conveniente pam ef cumplimiento dé
sus ebligaciones de revision establecidas en los phrrafos gue anteceden o en la legislacitn aplicable, en cuyo caso, e| Representants Comn estary sujeto & lea responsabilidades
que establezca I propia asumbles de Tenedores al respecto v, en consecusncis, podrd confiar, actuar y/o abstenerse actuar con bass en las determinsciones que lleven & ¢abo tales
especialistas, segiin lo determine la ssamblea de Tenedores; en el entendido que 8i |a asamblea de Tenedores no apruets dicha contratacidn, «f Representants Comiin solamenie
responderd de las actividedes que e sean directamente imputables en wrminos de! presents Titulo y de Ia lcgislacisn aplicable, En el entendido, ademds, que si 1 asamblea de
Tenedores autoriza la contratagion de diches terseros pero na se proporcionan a] Represertants Comin los recursos suficientes para tales efectos, se estard a lo dispuesto por o
erticulo 281 del Cédigo de Comercio sl como a lo establecido en ¢l articulo 2577 del Cadigo Civil para ¢l Distrito Pederal ¥ sus correlativos en los demés estados de Méxdeo, con
welacidn & su cardcter de mandetario en términos del articulo 217 de ta LGTOC, en ¢l entendido, edemds, que el Representants Comiin no estard obligado a enticipar las cantidades

necesgrias pars la contratacion de dichos terceros especialistas y no seré responsable bajo hinguna circunstancia en ¢l retraso de su contratacién y/o por falta de recursos para
llevar  cabo dicha contratacitn y/o porque no le sean proporcionadas.

Todos y cada uno de los actos que lleve & cabo ¢l Representante Comon en siombre o por cuenta do los Tencdores, en ténminos del presente o de In [egistacion aplicable, sarén
obligatorios y se consideranin aceptados por los Tenedores,

E| Representante Comiin estard obligado & rendir cuentas de desempetfio de sus funciones, cuendo l¢ sean solicitadas por s asamblea genemal de Tenedores o al momento de
concluir su encargo.

El Representante Comin podrd ser removido o sustituido por scusrdo de la assmblea de Tenedores, en el entendido que dicha remocién solamente surtirk efectos a partir de le
fecha en que ¢l representante comiin sustituto haya sido designado, haya aceptado ¢l cargo y haya tomado posesion del mismo.

El Representante Comiin concluird sus funciones en la fecha en que el principal e intereses de fos Certificados Bursatites heyan side pagadns en su totalidad,

E! Representante Comitn en ningiin momento estara obligado a eroger ningin tipo de gasto o cantided alguna & cargo de su patrimonic pare ltevar a cabo todos los actos facultades
y abligaciones que le corresponden por virtud de su encargo,

17, a de Tenedores, Ri dr Fa 8.

La asamblea de Tenedores representarh &l conjunto de éstos y sus decisiones, sa regirén en todo momento por lo establecido en el presente Tio, Ia LMV y en lo no previsto yio
conducente la LGTOC, aplicablea en lo conducente, serdn vélides respectn de todos los Tensdores, atn respecto de los ausentes y disidentos. En consscoenzia, cualquisr acto del
Emisor que, en términcs det presents Titulo, ae encuentre sujots & la aprobacion de los Tenedores deberd someterss a la asamblea general de Tenedores correspondients,

1] La esamblea general de Tenedores se rounird siempre que sea convocada por el Representante Comfin, cuando la ley o requiers, cuando ¢l Representants
Comiin lo estime necesario o conveniente, o a salicitud de los Tenedoras que repressnten, en lo individual o en conjunto, por la menos &) 10% (diez por ciento) o
més de los Certificados Bursdtiles en circulacion o a solicitud de! Emisor. El Representante Comdn deberd expedir la convacatoria para que la ssamblea ge redng
dentro de | (un) mes contado a partir do la fecha en que reciba Ia solivitud. Si ¢! Representante Comin no cumpliere con esta obligacién, el juez de primera
instancin de! domicilio del Emisor, & peticion del Emisor o de los Tenedores solicitantes, dobend expedir la convocatoria pera la reunidn do le asambles.

[t])] La convocatoria para las asambleas de Tenederes se publicard una vez, por lo menos, en cualquier periddico de amplia circulacién a nivel nacional, con a! menos
diez (10) dlas natureles de anticipacidn a la fechn en que Ia asamblea deba reunirse. En Ia convocatoria se expresarin los puntos que en ln esamblea deberin
tratarse, sin que puedan tratarse puntos que no estén previstos «n el orden del die salvo que esté representado el 100% (cien por ciento) de los Certificados

. Burstiles an circulacion, tomendo en consideracion que cada Tenedor tendrd derecho e un voto par cada Certificado Bursitil que acredits,

(1) Para concurrir n las ayembleas, los Tenedores deberdn entregar af Representants Comin les constancias de depdsito que al efecto expida Indeval, asl como gt
listade que, en su caso, emita la casa de bolsa correspondients en e que se indique el nimsro de Certificados Bursétiles de los cuales es titular ol Tenedor dn que
3 trale, en ¢l lugar que se designe en Ia convocatoria a 1a asambles de Tenedores, por fo menos el Dla Habil anterior & la fecha en que la asemblea de Tenzdores

deba celobrarse. Los Tenedores podrdn hacerse representar en Ia asamblea mediante epaderado (con facultudes suficientes o casta poder zimple firmada ente dos
testigos),

(v} Las asambleas de Tenedores se celobranin en &l domicilio del Representants Comin y & falta o imposibitidad de ello, en la direccitn que se sefinle en la
convocatoria correspondicnte dentro del domicilio social del Emisor.

) Para que unn asamblea de Tencdores reunida pare trater asuntos distintos a los sefalados cn el Inciso (vii%) siguients se considere legalments instalads en virtud
de primeta convocatoria, deberdn eatar representedos, por lo menos, la mitad més umo de los Cerfificados Bursétites en circulacion y sus decisiones soran validas

cuando scan aprobedas por la mayoria de los presentes en la asamblea tomendo en consideracidn que cada Tenedor tendré derecho a un voto por cada
Certificado Bursdtil en circulacion que acredite;

{¥i) Si la asamblea de Tenedores se redine en virtud de segunds o ulterior convocatoria [para tratar agunies distintos & los safialados en el inclso (vif) siguiente, habri
quérum para su instalacion con cualquicra que sea el ntmero de Certificados Bursitiles en ella representados y sus decisiones serdn vdlidas sj son tomadas por |a

mayaria de Jos Tenedores presentes en la asamblea tomando en consideracion que cada Tenedor tendrd derecho a un voto por cada Certiffeado Bursdtil en
circulacion que ncredite,

{vil)  Se requerind que esté ropresentado en ssambles de Tensdores, en virted de primers convocstorie, cuendo menas el 75% (astentn ¥ cinco por ciento) de los
Certificados Bursétiles en circulaclén y que las decislones sean aprobadas por lo menos por la mitad mds uno de los votos computables en dicha gsamblea,

1
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tomando &n consideracion que ceda Tenedor tendrd derecho a un voto por cada Certificado Burséti) en circulacion que acredite, en los siguientes casos:

1, Cuando se trate de designar o revocar la designacién del Representante Coman;
2 Cuendo se trate de otorgar prérrogas o csperes al Emisor respecto de los pagos de principe) y/o intereses conforme al presente Tltulo; y
3. Cuando se trete de realizar cualquier modificacion a los términos o condiciones de los Centificados Bursétiles, salvo que la modificacidn en

cuestion sea para (i) sabver cuglquier omision ¢ defecto en ls redaccion del presente Tltulo, (i) corregir o adicionar cualquler disposiclén del
presente Titulo que resulte incongruente con ! resto del mismo, (iii) para satisfacer cualquier requerimiento, eondieidn o lneamiento contenido
en una orden, sentencia o disposicidn legal aplicable, y/o (iv) cuando dicha modificacién no altere sustancialmente los términcs del presenis
Titulo, o no cause perjuicio n los derechos de los Tenedores, a juicio del Representants Comim; casos en los cuales no sc requericd o
consentimiento de los Tenedorea, En caso de que dichas modificaciones impacten en el presentz Titulo, el Representante Comtin deberd llevar o
cabo los trdmites y cumplir con los requisitos necesarios para levar a cabo ¢l canje del presente Titulo ante ¢f Indeval, debiendo informar &
Indeval por escrito o por los medios que éste determine, con por los menos 5 (cinco) Dias Habiles de anticipecién o In fecha en qus se pretenda
llevar a cabo el canje antes indicado, dicho aviso deberé indicar (7) In fecha en que se llevard a cabo el canje correspondiente, y (if) todas y cada
una de las modificaciones realizadas a] presente Titwlo. Los Tenedores, por la mera adquisicidn de une o mis Certificados Bursétiles aceptan ¥
facuitan al Representante Comén & llevar a cabo, sin celebracion de una asambles, las modificaciones a que se rafiers ests numeral,

(viil) 5i la nsamblea de Tenedores se redine en virhud de seaunda o ulberior convocatoria para tratar cuslesquier do Jos 2suntos sefialadea en el insiso (vii) anterior,
se requerind que esié representado en In asamblen de Tenedores In mitad mds uno de los Certificados Bursitiles en circulacion y sus decisiones scan

aprabades por lo menos por la mitad mds uno de los votos computables cn la asambles, tomando en consideracién que cada Tenedor tendrd derecho & un
volo por cada Certificado Bursatil en circulacion que acredite;

(ix) En ninglin case podrin ser represcntades en la asamblea los Tenedores que, en lo individual o conjuntaments, posean titulos que no haynn aido puestos en
eirculacidn, ni los que ¢! Emisor hays edquinido;

(=) De cada asamblea se levantard acta suscrita por quicnes hayan fungido como presidento y secretario. Al acts te agregart Is lista de asistencia, firmada por los
concurrentes y por o8 escrutadores. Las actas y demés datos y documnentes que ae refieran a |s actuacion de |ns asambleas de Tenedores o del Representanis

Comn, serdn conservadoes por éste y podrén, £n todo tempo, ser consultadas por los Tenedores o por £) Emisor, quienes tendrin derecho 8 que, a costa del
soficitante, &) Representante Comiin fes explda copias cortificadas de dichos documentos;

(xf} Pare efectos de calcular el quirum de asistencin o las asambleas de Tenedores, se tomard como base el nimero de Certificados Bursatiles en circulecion;

{xif) Lag asambleas de Tenedores serdn presididas por el Rapresentante Comén y en ella los Tenedores tendrén derecho a tantos votos como les corresponda en
virtud de loa Certificades Bursdtiles que posean, computdndose un voto por eada Certificado Bursétil en circulacion; -

(i) L.as resoluciones tomadas fuera de asamblea por unanirmidad de los Tencdones qus representen 1a totalidad de los Certificados Bursétilas con derecho & voio
tendrén, pars todos loa efsctos legales, la misma validez que si hubieren sido adoptadas reunidos en asambles, sismpre que se confirmen por escrito,

Tedos y eada uno de los actos que lleve a cabo o) Representante Comin en nombre o por cuenta de loa Tenedores, en los términos del presents Titulo o de Ia fegislecitn aplicabls,
serén obligatorios y se considerarin como aceptados por los Tenedores, incluyendo los ausentes y disidentes,

Ninguna de las disposicionca anteriores limitard o afectrd los derechos que, en su caso, tuvieren los tenedores de conformidad ean ¢! Articulo 223 de Is LGTOC,
18 Certifieadns Burndtiles Adicionales,

El Emisor tendrd el derecho de emitir y ofrecer piblicaments certificados bursétiles adicionales (los “Certifiendos Bursitiles Adicionales*) a los Certificados Bursétiles g que se
refiere el presente Titlo (los “Centifjcados Bursdtiles Originales). Loa Centificados Bursitites Adicionales (1) 22 considerarin que forman parte de |a emisidn de los Certificados
Bursédtiles Originales (por 1o cual, entre otras coses, tendrén ia misma clave de pizarra ssignada por la BMYV), y (i1} tendrén los mismes términos y condiciones que loa Certificados
Burstiles- Originales (incluyondo, 4in limitacidn, fecha de ventimiento, fechas de pago de interds, tasa de interéa y velor nominal de cada Certificada Bursétil), Los Certificados

Bursitiles Adicionales tendrin derecho a recibir los intereses comrespondiontes & todo ¢l Perlodo de Intereses en curso en su focha de emisitn a la tasn aplicable a los Certificados
Bursétiles Criginales,

En virtud de Ja adquisicién de Certificados Bursdtiles Originales, so entenderd que loy tencdores han consentido que el Emisor emita Certificados Bursétiles Adicionales, por lp

que la emisitn y oferta plblica de loy Centificados Bursatiles Adicionales no requerird de la autorizacion de tos tenedores de los Certificados Bursétilos Originales. La emisfon ds
Certificados Bursétiles Adicionales s¢ sujetard a lo siguiente:

L El Emisor podrd emitir y ofrecer piblicaments Centificados Bursdtfles Adicionales, siempre ¥ cuando (i) les calificaciones de los Certificados Bursétiles
Adicicnales sean las mismas (0 &} menos no inferiores) que las calificuciones otorgades a Ins Certificados Bursétiles Originales ¥ que estas tltimas calificaciones
ne disminuyan, ya sea como consecuencia det aumento en el nimero de Certificados Bursdtiles en circulasidn o por cualquier otra ceusa, y (1) ¢! Emisor se
encuentre at corriente en el cumplimicntn de sus obligaciones conforme s los Certificados Bursatiles Originates.

(8 El monto méximo de Certificados Bursitiles Adicionales que o] Emisor podrd emitir y ofrecer pfiblicaments sumade at monto de las emisiones en circulacidn al
amparo del Programa (incluyendo |a emizién de tos Certificados Burshtiles Originales) no podrd exceder dol mento tota) autorizado del Programa.

. En la fechs de emisidn de lea Certificados Bursétiles Adicionales, ¢l Emisor deberd canjear ¢l Timlo que representa los Certificados Bursdtiles Originaleg
(depositados en el Indeval) por un nuevo titulo que ampare fos Certificados Bursétiles Originales més lox Certificados Bursatiles Adicionales y depositar dicho
titulo en Indeval. Dicho titulo dnicamente contendri las modificaciones que scan necesarias para reflejur la emision de loa Certificados Bureétiles Adicionales, as
decir (1) el manto de 1a emisidn, representade por Ia suma del monto emitido respecto de los Certificados Bursatiles Originales mis ef monto emitido conforme g
los Centificados Bursétites Adicionales; {IL) ¢! nimero tota! do Certificedos BursAtiles amparados por e titulo que terd igual al nimero de Certificados Bursatiles

12



Organizacidn Soriana, SA.B. de C.V.
Titlo CB - Segunda Emision Tasa Variable - SORIANA 16

Originales mas ol ndmero de Certificados Burshtiles Adicionales; (ili} la fecha de emisién, indicando la fecha de omisién de Jos Certificados Bursésiles
Criginales y ia fecha de emisidn de los Certificados Bursitiles Adicionales, y (iv) el plazo de vigencie do In emisién de los Certificados Bursdtiles Adicionales,
cuyo plazo scrd igual al plazo que exista entre la feche de emisién de loa Certificados Buradtiles Adicionales ¥ Ia Fecha de Vencimiento de los Certificadn

Bursétiles Originales, en virtud de que le Fecha de Vencimiento de los Certificados Brrstiles Adicionales serd s misma fechs de vencimiento que In de los
Certificados Bursdtiles Originales,

bv. La emisién de los Centificados Bursitiles Adiclonales podré realizarse en cualquier dla hébil, en el entendido que si dicho dla hibil no coincide con la fecha e
qus inicle cualquier de los periodos de intgreses conforme el titulo que documenta esta emisidn, €] precio de los Certificados Bursitiles Adicionales debers
reflcjar los intereses devengados desde la fechs en que dio inicio el periodo de intereses vigents, en ¢l entendido que los Certificados Bursétiles Originales
continuarén devengando intereses en ef perfodo de intereses que se encuentren en vigor a la fecha de emisién do los Certificados Buraétiles Adicionales ¥ los
Certificados BursAtiles Adicionales tendrin derscho a recibir los intereses comrespordientes a todo ef perfodo do intereses en curag respectiva en su fecha de

emisidn. .
v. Ni Ia omisidn de los Certificados Bursdtiles Adicionales ni ¢l aumento en ¢! monto on circulsclon de los Certificados Bursétiles Originales derivado de la misme
constituird novacion, .
vl El Emisor podré realizer diverses emisiones de Certificados Bursatiles Adicionales respecto de la Emisién a que se rofiere of presente Titulo,
vi, El Emisor dober4 realizar los trdmites necesarios ante 18y autoridades competentes en relacion con la emisidn de Certificados Bursatiles )}dlciona.lu.
vill, El precio de colocacion de los Certificados Bursétiles Adicionales podrd ser difesentz & su valor nominal, en atencién & las condiciones de! mercado

prevelecientes 4 la fecha de su colocacion o a que e Fecha do Emision de dichos Certificadns Bursitiles Adiclonales difiera de une Fecha do Pago de Intereses.,
19, Le cifn Aplicabls ¥ .J icetdn

El presente Titulo y fas asambleas de Tenedores se regirdn ¢ interpretardn de conformided con las leyas federales eplicables en los Eatados Unidos Mexicanos, Bl Emisor, el
Representante Comuin y, por virtud de la adquisicidn de los Certificados Bursdtiles, los Tenedores, 58 somaten a la jurisdiccién de los tribunales faderales con sede en la Cludad de
Monterrey, Nuevo Ledn, para cuslquier controversia relacicnada con los Certificados Bursitiles, la esamblea de Tenedores y/o cunlquier documento relazionado con la Emisién,
renunciando a curkquier otro fuero que pudicra coresponderles por razbn de domicilia, presente o futurg, o por cualquier cansa,

El presente Titulo se expide en Monterrey, Nugvo Ledn a los 22 de abril de 2016,

{Resto de in pdging dejado en blanco intencionalmente. Siguen hofas de firmas}
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{Resto de s pdginn dejado en blanco intenclonalmente. Sigue hoja de firmasf

Esta koja de firmas corresponde ol titelo de certlficads bursdtil de Organkacidn Soriana, S.A.B. de CV, Identificado con clave de plzarra
“SORIANA 16"
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En aceptacitn o la designacidn de representante comn, es{ como las obligaciones y facultades inherentes a dicho cargo,

Representante Comfin

Mogex Casn de Bolsa, S.A. e €.V, Mopex Grapo Flnanclero

r

Lic. El¢ha Rodrigusz. Moreno
Apoderado  *

Esta hoja de firmas correspende al titulo de certlficado bursdtil de Organizacisy Soriang, §.A.8.

“SORIANA 16"
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Prol. Alfenso Reyes No. 2612, Edif. Connexity P. 8 Blvd. Manue! Avila Camacho No. 88 Fiso 10
Cal. Del Paseo Residencial, Monterray, N.L., 64920 Cal, Lomas de Chapultepec, Del. Miguel Hidalgo
México T 81 8399 9100 México, D.F. 11950, T 55 5955 1600

12 de abril de 2016

Lic. Rodrigo Benet Cérdova

Director de Plancacion Estratégica
Organizacioén Soriana, S.A.B, de C.V.
Alejandro de Rodas 3102-A

Colonia Las Cumbres 8° Sector
Monterrey, Nuevo Leén

Re: Calificacién de Fitch para Emision SORIANA. 16

Estimado Lic. Benet,

Fitch (ver definicién debajo de este documento) asigna la siguiente calificacién:

Calificacién en Escala Nacional de ‘AA+(mex)’ correspondiente a la Segunda Emisién de Certificados
Bursatiles con clave de pizarra SORIANA 16, por un monto de hasta $5,000,000,000.00 (Cinco Mil
Millones de Pesos 00/100 M.N.), a un plazo de hasta 1,820 dias, equivalentes aproximadamente a 5 afios, en
moneda nacional, a tasa variable, de Organizacién Soriana, S.A.B. de C.V. (Soriana), a efectuarse al
amparo de un programa de Certificados Bursétiles de corto y largo plazo con caricter revolvente,
autorizado por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (CNBV) segiin oficio 153/6785/2013 de
fecha 24 de mayo de 2013 por un monto hasta $15,000,000,000.00 (Quince Mi} Millones de Pesos 00/100
M.N.) o su equivalente en Unidades de Inversién (UDIS), mismo que fue ampliado segiin oficio de la
CNBV 153/6022/2015 de fecha 30 de noviembre de 2015 por un monto total acumulado de hasta
$25,000,000,000.00 (Veinticinco Mil Millones de Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en UDIS,

La definicién de la calificacién es la siguiente:

‘AA+(mex)’: Las calificaciones nacionales ‘AA’ indican una expectativa de muy bajo riesgo de
incumplimiento en relacién a otros emisores u obligaciones en el mismo pais. El riesgo de
incumplimiento inherente sélo difiere ligeramente de la de los més altos emisores u obligaciones
calificados del pais.

La calificacién considera que la emisién de Certificados Bursatiles contard con el aval de Tiendas
Soriana, S.A. de C.V.

Los fundamentos de esta accién se describen en el anexo que constituye parte integral de esta Carta
Calificacion.

Las metodologias aplicadas para la determinacién de esta calificacion son:

--‘Metodologta de Calificacion de Empresas No Financieras’, publicado en diciembre 19, 2014,
--‘Metodologia de Calificaciones Nacionales®, publicado en diciembre 13, 2013.
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Todas las metodologias y criterios de calificacién pueden ser encontrados en las siguientes paginas;
www.fitchratings.com y www.fitchratings.mx

Al asignar y dar seguimiento a sus calificaciones, Fitch se basa en informacién factual que recibe de los
emisores y colocadores y de otras fuentes que Fitch considera fidedignas. Fitch lleva a cabo una
investigacién razonable de la informacién factual sobre la que se basa de acuerdo con su metodologfa de
calificaci6n, y obtiene una verificacién razonable de dicha informacién de fuentes independientes, en la
medida en que dichas fuentes se encuentren disponibles para un determinado titulo valor o en una
jurisdiccién determinada.

La forma en que Fitch lleve a cabo la investigacién factual y el alcance que obtenga de la verificacién de
un tercero variard dependiendo de la naturaleza del titulo valor calificado y su emisor, los requisitos y
précticas en [a jurisdiccién en la cual el titulo valor calificado es ofertado y vendido y/o la ubicacién del
emisor, la disponibilidad y naturaleza de informacién piblica relevante, el acceso a la administracidn del
emisor y sus asesores, la disponibilidad de verificaciones preexistentes de tercercs, tales como los
informes de auditoria, cartas de procedimientos acordados, valuaciones, informes actuariales, informes
técnicos, opiniones legales y otros informes proporcionados por terceros, la disponibilidad de fuentes de
verificacién independiente y competentes de terceros con respecto al titulo valor especifico o en la
jurisdiccion en particular del emisor, y una variedad de otros factores.

Los usuarios de las calificaciones de Fitch deben entender que ni una investigacion factual exhaustiva, ni
fa verificacién por terceros, pueden asegurar que toda la informacién en la que Fitch se basa en relacién
con una calificacién sea exacta y completa. En ultima instancia, el emisor y sus asesores son responsables
de la veracidad de la informacién que proporcionan a Fitch y al mercado a través de los documentos de
oferta y otros informes. Al emitir sus calificaciones, Fitch debe confiar en la labor de los expertos,
incluyendo los auditores independientes con respecto a los estados financieros, y abogados con respecto a
las cuestiones legales y fiscales. Asimismo, las calificaciones son inherentemente prospectivas y
consideran supuestos y predicciones sobre acontecimientos futuros que por su naturaleza no se pueden
comprobar como hechos. Por consiguiente, a pesar de la verificacién de los hechos actuales, las
calificaciones pueden verse afectadas por eventos futuros o condiciones que no fueron previstas en el
momento en que se emitio o afirmé una calificacién.

Fitch busca continuamente mejorar sus metodologfas y criterios de calificacién y actualiza
periddicamente en su sitio web las descripciones de sus criterios y metodologias para los titulos valor de
un determinado tipo. Los criterios y la metodologia utilizada para determinar una accién de calificacién
son aquellos en vigor en el momento que se toma la accién de calificacién, que para las calificaciones
publicas es la fecha del comentario de accién de calificacién correspondiente. Cada comentario de acci6n
de calificacién incluye informacién sobre los criterios y la metodologfa utilizada para llegar a la
calificacién indicada, que pueden diferir de los criterios generales y metodologia para el tipo de titulo
valor aplicable publicado en el sitio web en un momento dado. Por esta razon, se debe consultar siempre
el comentario de la accién de calificacién aplicable, para la informacién més precisa, sobre la base de
cualquier calificacién piiblica determinada.

Las calificaciones se basan en los criterios y metodologias que Fitch evaliia y actualiza en forma continua.
Por lo tanto, las calificaciones son el producto del trabajo colectivo de Fitch y ningtin individuo, o grupo
de individuos, es el tnico responsable por la calificacién. Todos los informes de Fitch son de autoria
compartida. Los individuos identificados en un informe de Fitch estuvieron involucrados en, pero no son
individualmente responsables por, las opiniones ahi expresadas. Los individuos son nombrados para fines
de contacto solamente.
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Las calificaciones no son una recomendacién o sugerencia, directa o indirectamente, para comprar,
vender, realizar o mantener cualquier inversién, préstamo o titulo valor, o para Hevar a cabo cualguier
estrategia de inversién respecto de cualquier inversién, préstamo, titulo valor o cualquier emisor. Las
calificaciones no hacen ningiin comentario sobre la adecuacién del precio de mercado, la conveniencia de
cualquier inversién, préstamo o titulo valor para un inversionista en particular (incluyendo sin limitar,
cualquier tratamiento normativo y/o contable), o la naturaleza de la exencién fiscal o impositiva de los
pagos efectuados con respecto a cualquier inversién, préstamo o titulo valor, Fitch no es su asesor, ni
tampoco le estd proveyendo a usted ni a ninguna otra persona asesorfa financiera o legal, servicios de
auditorfa, contables, de estimacién, de valuacién o actuariales. Una calificacién no debe ser vista como
una substitucion a dicho tipo de asesoria o servicios.

La asignacién de una calificacién o Ilevar a cabo una accién de calificacién por parte de Fitch, no
constituye su consentimiento para usar su nombre como experto en relacién con cualquier declaracién de
registro u otros tramites bajo las leyes de mercado de Estados Unidos, Gran Bretafia, u otras leyes
importantes. Fitch no autoriza la inclusién de sus calificaciones en ninglin documento de oferta en
ninguna instancia en donde las leyes de mercado de Estados Unidos, Gran Bretala, u otras leyes
importantes requieran dicha autorizacién. Usted entiende que Fitch no ha dado su autorizacién para, y no
autorizara a, ser nombrado como un "experto” en relacién con cualquier declaracién de registro u otros
tramites bajo las leyes de mercado de Estados Unidos, Gran Bretafia, u otras leyes importantes,
incluyendo pero no limitado a la Seccién 7 de la Ley del Mercado de Valores de 1933 de los Estados
Unidos. Fitch no es un "suscriptor" o "vendedor" conforme estos términos son definidos bajo las leyes del
mercado u otras directrices normativas, reglas o recomendaciones, incluyendo sin limitacién las
Secciones 11 y 12(a)(2) de la Ley del Mercado de Valores de 1933 de los Estados Unidos, ni ha llevado a
cabo las funciones o tareas asociadas con un "suscriptor” o "vendedor” bajo este acuerdo.

Las calificaciones pueden ser incrementadas, bajadas, retiradas o colocadas en Observacién debido a
cambios en, adiciones a, exactitud de o inadecuacién de informacién o por cualquier otro motivo que
Fitch considere suficiente.

La calificacién otorgada no constituye una recomendacién de inversién, y puede estar sujeta a
actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las metodologias de la Institucién
Calificadora de Valores,

Ninguna parte de esta carta tiene como intencién o debe ser interpretada como la creacién de una relacién
fiduciaria entre Fitch y usted o entre nosotros y cualquier usuario de las calificaciones.

En esta carta “Fitch” significa Fitch México, S.A. de C.V. y cualquier sucesor en interés de dicha entidad.

Nos complace haber tenido la oportunidad de poderle servir a usted. Si podemos ayudarlo en otra forma,
por favor comuniquese con nosotros al +52-81-8399-9100.

Atentamente,

Fitch
r

Sergio Rodriguez Garza Alberko Mdrddo Arndiz
Director Senior Director Senior
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Anexo I — Fundamentos de las Calificaciones

Las calificacién ‘AA-+(mex)’ de Soriana se fundamenta en su posicionamiento importante de mercado
como la segunda cadena de autoservicios més grande de México en términos de ingresos y nimero de
tiendas, asi como el crecimiento importante en activos y cobertura geogrifica que ha tenido luego de la
incorporacion de Controladora Comercial Mexicana, S.A.B. de C.V. (CCM) a sus operaciones

La calificacién de Soriana incorpora el incremento en su apalancamiento una vez culminada la
adquisicion de una porcién importante de tiendas de autoservicio de CCM. De igual forma, la calificacién
considera la expectativa de que el flujo de efectivo libre que genere Soriana, asi como los recursos
obtenidos de ventas de activos o de otras fuentes serdn destinados a fortalecer la estructura de capital de la
compafifa. Segun estimaciones de Fitch, hacia fines de 2016, Soriana presentaria un apalancamiento
ajustado (Deuda Ajustada por Arrendamientos Operativos / EBITDAR) de 3.5x, el cual debera disminuir
conforme se fortalezcan los resultados de la compafiia consolidada,

FACTORES CLAVE DE LAS CALIFICACIONES

Adquisicién Fortalece Posicién de Negocios:

Fitch considera que la adquisicién de las operaciones y activos de CCM fortalecen y complementan la
presencia tanto geografica como por formato de tienda de Soriana. La zona geogréafica principal donde la
presencia de Soriana se ha favorecido es en la Ciudad de México y su 4rea Metropolitana. Fitch estima
que las operaciones adquiridas podrian generar sinergias por aproximadamente MXN1,000 millones a
partir del primer afio completo de integracién. Con esta transaccidn, Soriana obtuvo un incremento en el
piso de ventas de 28%, y espera que el incremento en sus ingresos totales sea de 30% y la contribucién a
la generacién de EBITDA, de aproximadamente MXN3,000 millones por afio.

El monto de la transaccién ascendié a MXIN34,108 millones, financiado principalmente con deuda. Esta
consistié en la adquisicién de 143 unidades, incluyendo 12 tiendas que se planea desincorporar para
cumplir las condiciones de la autoridad de competencia; de las 131 restantes se incluyeron distintos
bienes inmobiliarios; entre ellos 98 corresponden a tiendas y 33 a contratos de arrendamiento, equipo e
inventario, tres centros de distribucién, plataforma logistica, licencia sobre la plataforma tecnolégica y
sistemas de informacidn, algunos derechos de uso de marcas, entre otros.

Desempefio Operativo Clave para Apuntalar Perfil Crediticio:

Fitch considera como elemento clave para las calificaciones de Soriana el que mantenga la posicién de
negocios y rentabilidad de las operaciones de CCM, aun después del vencimiento de los acuerdos de uso
de marca por los primeros 2.5 afios. La integracion de las unidades adquiridas Je¢ permitiria a Soriana
mejorar el desempefio operativo, en términos de rentabilidad y generacién de flujo de efectivo. Seglin
estimaciones de Fitch, el margen EBITDA. conjunto, antes de sinergias, podria situarse en rangos de 7.4%
en 2016, en comparacién con los resultados de Soriana individual de 6.9% en el gjercicio 2014, De igual
forma, la generacién de flujo libre de efectivo se espera robusta para lograr el desapalancamiento, con
inversiones en activos (capex) de entre 1.5 y 2.0% de los ingresos anuales y la suspensién temporal de
pago de dividendos.

Posicién de Mercado Fuerte:

Las calificaciones de Soriana consideran su posicionamiento importante de mercado como la segunda
cadena de autoservicios mds grande de México en términos de ingresos y niimero de tiendas, el soporte de
. una base de clientes amplia apoyada en la operacién de varios formatos de tiendas y la oferta de servicios
complementarios. Al 31 de diciembre de 2015 Soriana contaba con 632 unidades con un irea de venta
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FitchRatings

total de aproximadamente 3.3 millones de metros cuadrados. Con la incorporacién de tiendas de CCM el
numero de unidades superara las 800.

Expectativa de Reduccién de Deuda: :
Histéricamente Soriana ha mantenido apalancamientos bajos y ha incurrido en financiamientos solamente
para llevar a cabo adquisiciones como parte de su plan de crecimiento. Fitch prevé que la compafifa
continuara con su estrategia de preservar un balance fuerte con deuda minima en el mediano-largo plazo.
Segiin estimaciones de Fitch, para 2017 el apalancamiento bruto ajustado por rentas podria llegar a 3.0x y
a24xen 2018,

Soriana comunicé su intencién de utilizar una combinacién de deuda bancaria y de mercado, deuda
hibrida, inyeccién de capital, venta de activos no estratégicos y flujo de efectivo generado internamente
para reforzar su posicién financiera. Las proyecciones de Fitch solo consideran el flujo libre positivo de la
compafiia y la venta de activos mfnima,

Como parte del plan de financiamiento de la adquisicién de unidades de CCM, Soriana contraté deuda
por un total de MXN32,377 millones. Los recursos que se lleguen a obtener de la emisién propuesta de
CBs por MXN5,000 millones, seran destinados a la sustitucién de una porcién de los pasivos actuales de
Soriana y para usos corporativos en general, dentro del curso ordinario del negocio de la compafifa.

SUPUESTOS CLAVE

Los supuestos clave utilizados por Fitch para las proyecciones de Soriana son los siguientes:

- ingresos conjuntos superiores a MXN144 mil millones de 2016 a 2018;

- margen EBITDA de 7.4% en 2016 y con capacidad de mejorar a 8% con captura de sinergias; la
rentabilidad se mantiene después de la terminacién de acuerdos de uso de marca;

- capex entre 1.5-2.0% de los ingresos en el periodo de 2016 a 2018; suspensién temporal del pago de
dividendos;

- financiamiento inicial de aproximadamente MXN35 mil millones para completar adquisicién; flujo libre
de efectivo anual superior a MXN4,5 mil millones destinado a reducir el saldo de deuda.

SENSIBILIDAD DE LAS CALIFICACIONES

En caso de que Soriana no fortalezca el apalancamiento ajustado hacia niveles inferiores o iguales a 3.0x
en los préximos 24 meses, en combinacién con un retraso importante en la integracién de las operaciones
adquiridas, reduccién en rentabilidad por presiones competitivas o reduccién en la generacién de flujo
libre de efectivo, podrian resultar en acciones negativas de calificacién.

Por el contrario, un desapalancamiento mayor al esperado en los préximos 24 meses, apuntalado por
flujos provenientes de ventas de activos no estratégicos o inyecciones de capital, en conjunto con una
estrategia satisfactoria de integracién de operaciones en términos de margenes y flujo de caja libre, podria
derivar en acciones positivas de calificacion.

La informacion financiera de la compafifa considerada en esta Carta Calificacidn de fecha de 12 de abril
de 2016 incluye hasta diciembre 31, 2015.

La informacién utilizada en el anélisis de esta calificacién fue proporcionada por el emisor y/u obtenida
de fuentes de informacién pablica, incluyendo los estados financieros, presentaciones del emisor, entre
otros. El proceso de calificacién también puede incorporar informacién de otras fuentes de informacién
externas, tales como andlisis sectoriales y regulatorios para el emisor o la industria,
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México D.F. a & de abril de 2016

Rodrige Benet Cérdova

Director de Planeacion Estralégica
Organizacién Soriana, 8.A.B. de C.V.
Av. Alejandro de Radas No. 3102-A
Col. Cumbras 8" Sector, C.P. 64610
Monterrey, N.L., México.

En atencldn a sy solicitud, me permito informarle que con fundamentio en el articulo 334 de la Ley del Mercado de Valores,
HR Ratings de México, S,A. de C.V. (HR Ratings) ha procedido a determinar |a calificacion de largo plazo de HR AA+ con
Perspecliva Estable para la emision con clave de pizarra SORIANA 16 (SORIANA 16 ylo la Emisién) de Organizacion
Soriana, S.A.B. de C.V. (Soriana y/o [a Empresa) por un monto de hasta $5,000,000,0600.00 (cinco mil millenes de pesos
00/100 M.N.) a un plazo de 1,820 dias equivalentes a 5.0 afios. La Emisién se busca reallzar al amparo del Programa Dual
de Certificados Bursétiles por $25,000,000,000.00 (veinticinco mil millones de pesos 00/100 M.N.} o su equivalente en
Unidades de Inversién (UDIs}), contando con una vigencia de cinco afios a partir de la autorizaciéon de la Comision Nacional
Bancaria y de Valores (CNBV) el 24 de mayo de 2013,

La calificacion asignada de largo plazo de HR AA+ significa que el emisor o emisién con esta calificacidn se considera con
alta calidad crediticia v ofrece gran seguridad para el pago oportuno de obligaciones de deuda. Mantiene muy bajo riesgo
crediticlo bajo escenarios econdémicos adversos. El signo + representa una posicién de fortaleza relativa dentro de la misma
escala de calificacion.

No omito manifestarte que la calificacién otorgada no constituye una recomendacidn para comprar, veander o mantener algin
Instrumento, nl para llevar a cabo algin tipo de negoclo, Inversion u operacion y puede estar sujeta a actualizaciones en
cualquier momento, de conformidad con jas metodologlas de callficacién de HR Ratings y en términos de lo dispuesto en el
ariculo 7, fraccién Il yfo lll, seglin corresponda, de las “Disposiciones de cardcter genaral aplicables a las emlsoras de
valores y a otros participantes del mercado de valores™.

La calificacion de SORIANA 16 se basa en la actual calificacidn de largo plaze de HR AA+ con Perspecliva Estable de
Sarlana, {a cual se ratificé el 25 de mayo de 2015, La califlcaclén se basa en el Incremento en los niveles de deuda nela
debido a la adquisicién de COMERC! por P$32,417.0m. Lo anterlor habra de incrementar los afios de pago de la deuda
neta, sin embargo dada la estructuracidn de su deuda y la capacidad esperada por patte de Seriana para generar FLE sa
estima que los afios de pago vayan disminuyendo durante el perlodo proyectado. Asimismo, debido a la estrucluracion de |a
deuda no se contempla presién sobre el DSCR. Tamblén se debe mencionar que conforme la operacidn de COMERCI vaya
incarporandose, se esperan divarsas eflclenclas y sinergias. Por tiltima, se considera la amplia gama de formatos que la
permite diversificar sus ingresos.

Las caracter/sticas de la Emisidn se describan a continuacion:

Hoin 1 6o 03
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Organizacion Soriana, S.A.B. de C.V.
SORIANA

Caracteristicas de la Emision SORIANA 16

Emisor Organizacién Sorana, SAB dsCV.
Tipo de Valor Cenificados Bursétiles de Large Plazo
Clave de Pizama SCRIANA 16

Monta Autorizada del Programa

cardcler revobente.

Vigencia del Pragrama

5 (cinco) afios, a partir dal 24 da mayo de 2013,

Monto de [a Emisign

Hasta $5,000,000,000 08 {cinco mil millones de pescs 00/400 M N }

............ [ITTY TR

1,820 dias, equivalenies a 5 0 afios.

Periodicidad da Pago de Intereses

Se liquidardn cada 28 dizs conforme af calendatio de pago del Suplemento de fa Emslon

Tasa de la Emisicn

TIE 28 dias + sobretasa par designar.

.........

Amorlizacicn

El Principal da la Emisidn se amorizard en las fechas y par los montas que se sefialen n el calendaric.
incluide en el Suplemento de la Emisién.

Garantia

Los Certificados Bursdtiles contarin con el 2val de Tisndas Sarana, SA de CV, principal subsitiaria del
Emisar

Destino de los Fondos

Los recursos obienidos serdn destinados para la {i) sustucidn de pasios del Emisor, y (i) usos

corporalivos en general, dentro del curse ordinano del negecio del Emisor.

Casa de Bolsa B5VA Bancomer, SA. de C.V., Grupo Financiero BBVA Sancomer; Activer Casa de
Holsa, SA de CV., Grupo Financiero Actinver: Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V., Casa de
Bolsa, inlegrante del Grupo Financiero Banamex, inverscra Bursit], S.A de C.V., Casa de Bolsz, Grupe
Financieto Inbursa.

Representante Cerin Monex Cusa de Bolsa, S A, de CV.. Monex Gupa Financier
Fuents: HR Rahngs con base en Rformacyia del Suplementa Prekminar da (s Emisién proporcionada porla Empresa.

intermedianos Cofecadones

Principales Factores Considerados!

Organizacién Soriana, S.A. de C.V. (Sorfana y/o la Empresa y/o la Emisora) es'una empresa mexicana dedlicada al sector
comercial que se enfoca en la linea de alimentos, ropa, mercancias generales, productos para la salud y servicios basicos.
Inicié sus operaciones en la ciudad de Torredn, Coahuila. Soriana cuenta con una estrategla mulli-formato que abarca los
32 estados de la Republica Mexicana y 258 ciudades. Al 4715 opera 682 unidades distribuldas de la siguiante manera entre
sus distintos formatos: Soriana Hiper (272), Soriana Stper (129), Mercado Soriana (141), Soriana Express (106) y City Club
(34). Asimismo cuenta con 134 tiendas de conveniencia Super City y 14 Centros de Distribucion (CEDIS) que dan servicio a
todas las liendas. Adicionalmenle, en enero de 2016 adquirié 143 tiendas de COMERC! y tres CEDIS,

De acuerdo con la metodologla de HR Ralings, se realizaron proyecclones flnancieras de la Empresa en donde se
evaluaron las métricas financieras y de efectivo disponible, bajo un escenario base y uno de estrés. Las proyecciones
realizadas abarcan desde el 2T15 al 4T18. A conlinuacién se presentan los resultados obtenidos para cada uno de los
escenarios mencionados.
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tsrenario Base scenari et
Supueetos y Resultades: {m) i Escenario de Estris

2011 012 2013 2014 2015 2006 2017 AMEP 20060 2017P 2KM3P

Venlas ds Bianas 86,197 104,611 105,028 101,823 109,380 144,358 150,685 157,668 139,601 143,685 149,251
Margen Bruto 21.2%  206% 21.2% 221% 21.2% 223% 223% 223% 21.7T% 21.7T% 2.7%
Margen EBTDA TA%  T2%  72% 69% 68% 5%  T7% 7B 0% Ti1%  7.2%
Margen de Dparacitn 4%  52%  53%  d48%  4B8% 53% 0 5T% AG%E  AT%  50%  50%
EENTDA™ 7457 7451 7548 1,019 . 7.438] 10893 11.520 12343 9757 10,169 10682
Utitidad antas de Impuestos 4586 5204 5326 457 5.400§ 6705 7442 8.4?8§ 4604 5106 5839
Flujo Libee de Efectivo * 4732 4213 3247 45812 2.741§ 7,663 8083 8.252F 6800 740 7a84
CAPEX 3464 2471 3657 3430 . 1679 1680 . 1710 35108 1690 1718 1,510
Deuda Total 6168 2744 1548 0 17,111} 21850 14.850  4.350; 2J1.6%4 26433 18767
Deuda Neta 3106 1,409 282 2673 55641 13825 6340  -1,9631 26,162 20,602 14,302
Aflos da Pago (DN / FLE) o7 0.3 041 ©E8 2o 18 08 (03 38 23 2.0

Alos de Pago (O 7 EBITDA) 04 0.2 00 0.4) 10.7) 13 0.5 (0.21 2.7 20 et
DSCR «* 1.6 06 1.0 2.1 101 52 B.2 14.4 a1 0.4 23

DSCR con caja inicial 23 1.1 1.4 2.9 200 4 16 3 282 5.5 0.8 4.1

Fuerte: HR Ratngs con nformacion ce W EMAresa bajd Un £3CEari0 econbmico BASE ¥ Un €3Ce0aTi0 0 €369, ProyEcciones rEalzhoss & partr el 2115,
*Fiujo Libre de Efectivo = Flujo Heto de Actvidades da Operaciin - Capex de Wanisnimiento (Depreciacién) + Diferencia an Camblos.

* Cobetiurn del Servicn de s Deuda = FLE [ Servico de i Deuda (inferescs Netos + Amoriizacionea de Capital),

s B} chicuio da EBITDA no ckrye Otros ingresos ¥ (gastos) neto.

Algunos de |os aspectos mas importantes sobre los que se basa la calificacién son:

*Adecuada capacidad de pago de la deuda a través del flujo que se espera generar por sus operaciones,
permitiendo disminuir sus afios de pago después de haber consumado la adquisicion de GOMERCI de 5.8 afios
2l momento de la compra a 0.8 afios al 4T47 bajo al ascenario base (vs. 13.0 ailos a 2,9 afios en ¢] ascenario de
estrés). Sin embargo, la Empresa presenta mayores niveles que los cbservados histéricamente. Por su parte, al 4T15
los anos de pago de la deuda neta a FLE no son comparables debldo a que presenta una deuda nata negaliva.

sincremento esperado en los niveles de deuda por la adquisicion de COMERCI, presianando el DSCR ante un
esceharlo de estrés. Sin embargo, el DSCR acumulado bajo el escenario base para el periodo proyectado 2015 -
2017 es de 6.5x. Al 4T15 se observan mayores niveles de DSCR cerrando con 10.1x (vs. 2.1x al 4T14).

sCapacldad de generacion de FLE por parte de la Empresa, presentando niveles en los UDM por P$2,741.3m al
4T15 (vs. P$4,811.8m al 4T14). Esto se explica por un atrasa en la devolucion de impuestos y mayores niveles de
inventarios para el cierre del afio. Conforme la operacion de COMERCI se vaya consolidando, se estima un incremento
en el FLE hasta niveles de P$8,253.1m en 2017 bajo el escenario base. _

sPresion en el margen EBITDA en los UDM presentando niveles de 6.8% al 4T45 (vs. 6.9% al 4T14), Lo anterior sa
debe a la estrategia de la Empresa por incrementar sus ventas. Derivado de la incorporaciéon de COMERCI, se espera
que durante los proximos anos surjan diferentes eficiencias y sinergias que incrementaran el margen EBITDA hasta
niveles de 7.7% an 2017 bajo el escenario base.

s Diversificacion de ingresos contando con una amplia gama de formatos oparativos, representando el principal
formato 55.4% de los ingresos totales de la Empresa.

= Calidad administrativa de su gerencla, al haber logrado una diversificacion de sus formatos y un posicionamiento en
el mercado nacional.

s Elevado nivel de competencia dentro del segmento en el que opera la Empresa.

El 8 de enero de 2016 se liquidd la oferta pablica para la adquisicion de 4,183.5m de acciones ordinarias representativas de
06,3% del capital sacial de Controladora Comercial Mexicana, 8.A.B. de C.V, (COMERC! y/o la Controladora) por un monto
total de P$32,417.0m. Dicha adquisicion consistid en la compra de 143 unidades de autoservicio que incluyen: (i) 42
unidades de Comercial Mexicana, 64 unidades de MEGA, 34 unidades de Bodegas Comercial y tres unidades de Alpreclo
que representan una superficle de venta total de 999 mil metros cuadrados ublcados en 25 estados y 86 ciudades en
México; (ii) 2,370 locales comerciales; (lii} tres centros de distribucion ubicados en Tultitlan (centro de México), Guadalajara
(centro-oeste de México) y Tijuana {noroeste de México), 51 propledades inmobiliarias adicionales no operativas y {iv) clerta
iconica de marcas y campafias promocionales. Adicionalmente, Soriana obtendrd el derecho de uso de los sistemas
tecnoléglcos de COMERCI por los préximos tres afios y €l derecho de uso saobre la marca Comercial Mexicana durante los
sigulentes dos afios y la campafia Jullo Regalado. La generacidn de ventas y EBITDA de estas unidades corresponde

70.5% y 66.4% de COMERCI con base en los resultados acumulados a septiembre da 2015, Por su parte, considerando las’
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opcienes disponibles en la resolucién de la Comision Federal de Competencia Econémica (COFECE) el 21 de octubre da
2015, Soriana adquirié para conservar o después desinvertir (segin sea el caso) 12 tiendas de las unidades objetadas, en
el entendido de que dichas desinversiones se realizaran conforme al programa de desinversién establecide dentro de la
resolucidn emitida por la COFECE.

Esta transaccion implico una deuda totat adicional por la totalidad del monto pactado, considerando créditos bilaterales por
P$25,317.0m a un plazo entre tres a cinco afios con diferentes Instituciones bancarias y una emisién de CEBURES con
clave de pizarra SOQRIANA 15 por P$7,100.0m a un plazo de cinco afos con dos afios de gracia y tres amortizaciones
parciales de 33.0% en diciembre de 2018, 33.0% en diciembre de 2019 y 34.0% en diciembre de 2020, Hay qua mencionar
que histéricamente la Empresa ha mosirado una sélida capacidad de refinanciamiento vy generacion de flujo libre de
efectiva, ademas de que con dicha compra Soriana fortalecera su posicion en el mercado, lo cual esperamos se traduzca en
un mayer nivel de EBITDA y FLE, ademas de mejores margenes operativos gracias a mejores condiciones con sus
proveedores v eficiencias operativas,

Al ciarre del 4T15 Soriana presentd ventas UDM de P$109,379.9m (vs. P$101,829.0m al 4T14), representando un
crecimiento de 7.4%. Esto se explica principalmente por la recuperacién de la economia durante 2015, provocando una
mejora en el consumo. Asimismo, se considera la aperiura de 11 nuevas tiendas durante los LUDM. Bl aumento en las
ventas de los UDM fue contrarrestado por un mayar crecimiento en los costos, debldo a sus esfuerzos promocionales en su
estrategia comercial, arrojando un menor margen bruto cerrando en 21.2% al 4T15 (vs, 22.1% al 4T14).

En cuanto a la rentabilidad de la Empresa, se observa una mayor generacién de EBITDA en los UDM incrementando 5.9%
cerrando en niveles de P$7,434.0m al 4T15 (vs. P$7,017.9m al 4T14). Esto se debe al crecimiento en ventas y a las
eficiencias obtenidas por la implementacién de SAP y la mejora en Ios procesos operativos y comerciales, Sin embargo,
obtenemos un menor margen EBITDA cerrando en 6.8% al 4T15 (vs. 6.9% al 4T14). HR Ratings considera que confarme la
operacién de COMERCI se vaya consolidando, la Empresa alcance diversas sinergias y eficiencias que se traduzcan en
una mejora en el margen EBITDA, alcanzando niveles de 7,7% para 2017 bajo un escenario base (vs. 7.1% en un sscenario
de estrés).

Por atro lado, durante los UDM al 4715 la Empresa erogdé CAPEX por P$1,878.8m (vs. P$3,030,1m al 4T14), equivalente a
una cafda de 38.0%. Lo anterior refleja la estrategia de la Empresa por cuidar la generacion de flyjo de efective para ir
amorlizando de manera acelerada la deuda total por la compra de COMERCI. Para los proximos afios se espera que
Soriana siga reduciendo el nivel de CAPEX, enfocéndose en la incorporacién de COMERCI. Considerando que las unidades
de COMERCI se encuentran en buenas condiciones, se estima que no requieran inversién de CAPEX adicional por parte de
Soriana, :

La Empresa Incrementd su deuda total a niveles de P§17,111.3m al 4T15 (vs. P$0.0m al 4T14). El incurrimiento en una
mayor deuda se debe a Ja preparacién de la Empresa para liquidar en enero de 2016 la adquisicién de COMERCI. Tomando
en consideracién el efectivo y equivalentes de efectivo, se considera una deuda neta de -P$5,563.8m al 4T15 (vs. -
P§2,672.8m al 4T14). Con base en los niveles de deuda neta, los afios de pago a FLE y EBITDA no son comparables
debido a que |a deuda nela fue negativa. Sin embargo, para el periodo proyectado s& contempla un crecimiento en Iz deuda
neta por la transaccion de COMERCI esperando afios de pago a FLE de 6.8 afios al 4T15 bajo el escenaria base (vs, 13.0
afos en el escenario de estrés). Sin embargo, de acuerdo con la estructuracion de la deuda en donde se permite realizar
amortizaciones anticipadas, asi como con la capacidad de generacién de FLE de la Empresa y las sinergias espsradas, se
contempla gue la deuda se vaya amortizando para terminar con afios de pago de 0.8 afios al 4T17 en el escenario base (vs.
2.9 afios en el escenario de estrés),

Durante los UDM la Empresa generé un FLE por P$2,741.3m al 4715 (vs. P$4,811.8m al 4T14), representando una calda
de 43.0%. Lo anlerior se debe principalmente al incremento en olras cuentas por cobrar derivado de un atraso en [a
devolucidn de Impuestos, al igual que se produjo un alza en el nivel de inventarios superior a afios anteriores,

Con el objetivo de analizar la capacidad de pago de Sorana es importante evaluar la cobertura del servicio de la deuda
(DSCR por su siglas en Inglés), que al cierre del 4T15 presenta niveles de 10.1x {vs. 2.1x al 4T14), Tomando en
consideracion la caja inicial dispenible, abtenemos niveles de 20.0x (vs. 2.9x al 3T14), \Z
Homd-ﬁ(
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Después de la adqulsicion de COMERCI y de acuerdo con [a estructuracién de la deuda que la Empresa planea adquirlr, as!
como la capacidad de generacion de FLE, se estiman niveles por arriba de la unidad de DSCR bajo un escenario base, Lo
anterior se debe a que [a primera amorlizacién obligatoria de la deuda se debe realizar en 2017 de acuerdo con el
vencimiento del crédilo sindicado, permitiéndole a Seriana amortizar anticipadamente el crédito a partir de su generacién de
FLE, asl como por la sustitucion de la deuda bancarfa via deuda bursatil por un mayor plazo. Sin embargo, bajo un
escenario de estrés donde se contempla que la Empresa no pueda llevar a cabo las mismas amortizaciones anticipadas que
en el escenaric base, se espera una mayor presién en 2017, Lo anterlor refleja la capacidad de pago que tiene la Empresa
para hacer frente a sus gbligaciones financieras en tanto las condiciones y plazos de la deuda se lleven a cabo.

Sin otro en particular, quedo a sus drdenes para cualquier duda o comentario al respecto.

Atentamente,

Hofa §da 13
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Anexos - Escenario Base

(Base}: Balance en Pesos Mominales (millones)

2011 2012 2013° 2014* 2015 2016p 2017 2018P

ACTIVOS TOTALES 7,828 74317 78,952 80,720 101,895 128,775 128678 125714
Activo Circelante 21,697 20,808 23,709 24,5719 45,085 38,083 19,196 37,681
Efectivo y Equivalentes de Efectiva 3,082 1,335 1,666 2,673 22675 8025 8,510 6,313
Cuentas por cobrar a Clientes 2,348 3470 4,038 2,844 2.166 4,160 4226 4,277
QOtras Cuentas por Cobrar Neto 2,998 2729 2,958 2,863 3.559 2,876 2,993 3,115

Inventasios 13.228 . 13515 15,003 16,145 17.589 22,941 23355 23,896
Pagos Anlicipados 41 57 44 55 96 56 &) 80
Activos no-Citcutantes 52,131 53,511 55,244 56,141 55,760 80,6588 89,483 88,013
Otras Inversiones 674 752 820 867 923 1,008 1.032 1,179
Planta, Propiedad y Equipo (Neto} 41,008 42,292 43,769 44,648 44,1499 64,798 63,508 61,972
Aciives Intangibles y Cargos Diferidos™ 10,357 10,439 10,568 10,544 10,558 24,802 24802 24802
Otros Activos LP 92 il 87 83 80 1] 80 a0

PASIVOS TOTALES 36,593 34,105 15,553 34,318 51,716 65,254 59,944 51,042
Pasivo Clrculante 26,435 3,0 23,564 2,292 22,556 30,964 2415 13
Pasivo con Costo 6,188 2,144 1,948 0 k.4 0 0 0
Proveedores 18,450 17,834 18,908 19,807 19.807 28,156 29.454 30,575
Impuestos por Pagar 876 1,682 1.599 1.262 1,157 1,395 1336 1297
Citros sin Costo 921 1,050 1,109 1,223 1,205 1413 1,625 1,868
Pasivos noCirculantes 10,158 10,798 11,588 12,027 29,180 34,289 21529 17,301
Pastw con Costo 0 0 1} 0 16.724 21,850 14.850 4,350
Impuestos Diferidos 6,028 7.460 8,684 8.606 9,226 8911 8,133 9,387
Otros Pasivos no circulantes 3,330 3.336 3,304 342 3211 3529 3.546 3564
Beneficios a Empleados 178 28 333 366 451 419 436 453
Amortizaciin Financiera y Otros Pasivos™ 3,152 3.055 2,974 3.055 2.760 310 3.110 3,110

CAPTAL CONTABLE 31,235 40,211 43,400 45,400 50,129 63,522 68,714 T4,672

Capital Contribuide 349 3.194 3,193 3,194 3152 11,989 11,989 11,9838
Ulitidades Acumuladas 30,825 33.519 37,689 39,503 43,210 46,781 51,533 56,746
WUiilidad det Ejercicio 247 3.557 3117 3,704 3.726 4,752 5212 5,938
Deuda Total 6,188 2,744 1,548 [ REARL] 21,850 14,850 4,350
Dauda Neta — 3,106 1,403 282 -2,673 -5,564 13.625 6,340 -1.563

Dias Cuanta por Cobrar Clientes 8 9 - 12 1 7 1 1 i

Dias Inventario 59 56 61 [1:] 70 70 70 T0

Dlas por Pagar Proveadores 71 70 74 76 73 77 78 78

Fuenia: HR Ralings proyacciones con base £n infermacion irmesirad interna de s Erpresa ¥ cemres anuies dictaminados (Delokte), saivo 2015,

A hnf ciin Dictacrinads e formato IFRS,

" Proyectiones a partir gel 2T15.

***Elincremanto en 2015 se refiere a! credio mercantd por PS13,770.0m debido a 1 compra da COMERGL
'*** Los anexos no conskdersn modificacianes en los brmings y condiciones de b kransaccién de COMERC! por parie da ts COFECE.
e Se refigre a atrendamientos financieros y pasivo sin costo dertvado de un convenio con Banamex refaverte a la operncidn de SORBAN,
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Credit  Organizacion Soriana, S.A.B. de C.V.

Rating
Agency SORIANA

{Base): Estado de Resultados en Pesos Nominales (millones}
011 02 2013 214" 2015 2016p TP 2018P

Ventas Hetzs 9,187 104,611 105028 101,829 109,380  1443%8 154,685 157,668
Ventas Sodana 96,197 104,611 105028 101,829 109,380 106,198 111543 117,188
Vantas COMERC! 1] 0 ] 1} 0 38,160 39.142 40,480
Costo da ventas (afectivo) 75,714 8,059 §o.199 79,318 85,225 112,170 117,021 122,431
Ullidad Operativa bruts {antes de depreciar) WA 21,552 2,79 2,431 n155 naar 33,664 35,237
Gastos de Genprales 13,266 14,061 14,680 15,473 15,721 21,294 22,044 22,894
UCPADA (EBITDA) 1157 7491 7.548 7.018 744 10,833 11,620 12,343
Depreciacidn y Amorizacion 1,341 2.016 1,876 2,083 2,155 1271 2999 3,047
d r, antas do i actos) 5215 5,475 5573 45934 5219 7,565 8,621 9,296
Otros Ingresos y {gastes) nalos [ 56 14 42 27 BO6 15 4
d és de 5214 5410 5,558 4877 5306 341 B.536 9,300
Ingresas por intereses 189 206 184 140 17T 13 257 25%
Irtereses Pagados 502 M 7] 89 265 1,607 1.246 832
(Mzos Gastog Financieros 156 165 230 224 i 256 217 300
_ingreso Financiaro Neto 468 310 267 73 52 ~1.729 -1,266 873
Resultado Cambiario ~1B6 110 -9 23 -3 <38 -3 -38
Resultado Integret de Financlamiemo £55 -200 216 454 A5 -1.768 A28 911
Utilidad después de! RIF 4,569 Y 5,282 4,513 4,881 B.703 7,356 8,389
Panticipacidn en Subsid. no Consalidadas (Satiban) 17 B 44 65 520 82 B6 L]
Uillidad antes de Impuestos 4,586 5,204 5326 4,518 5,400 6,785 7442 8,478
Impuastos sobre la Wikidad 1369 1.647 2209 875 1,614 2,033 2230 2,540
Impuestes Causados 810 1.5 984 853 1.055 1,830 2007 2,286
Impunstos Ciferidos 559 632 1,224 -7 618 203 223 25
Utilidad Hata Consolldada 3217 3,551 317 3,704 3,176 4,752 5212 5938
Cambio an Ventas 12m 2.7% B.™% 04% -3.0% T.4% 27.9% 44% 4.6%
Margen Brulo 12m 212% 20.6% 21.2% 22.1% 21.2% 22.3% 22.3% 22.3%
Marmen EBTDA 12m T74% T.2% 7.2% 6.9% 6.8% 7.5% 1.7% 78%
Tasa de impuastos 12m 29.0% 31.6% 415% 19.1% 3.0% 30 0% 30.0% 30.0%
Venlas Netas a Planta, Prop. & Equipa 235 247 240 22 247 223 237 254
Retomo sobee Capital Empleadn 9.3% 9.6% 5.2% 1.9% 4% £9% B.0% 88%
Tasa Paswva 6T% 6.5% 56% 38% 7.1% 5.9% 6.1% 6.5%
Tasa Acliva 8.1% B.i% _ 102% 92% 31% 3.0% 39% 41%
Fuents. HR Ratings proyscct £on base £ ind o imesiraliilerna de la Empress y ctrres ahuales diclaminados (Deloite], sulvo 2015,
* nformacia Dictaminata en formats FRS,
* Proyectionas a partr ded 2115, '
* El céicuta de EBITOA no inshzye Otroa lngredos y (geates netos),
e
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Credit  Organizacion Soriana, S.A.B. de C.V.

Rating
Agency SORIANA

(Base) Flujo de Efectivo en Pesus Nominales {millones}
2012 21y

2011 2044° 2015 2016p— 2017P 201
ACTIVIGADES DE OPERACION
Uiilidad o Pérdida net o antes da Impuestos 4,586 5204 5326 4,578 5400 §,785 T.442 BATE
Partldas sia impacto en el Efectivo [} ] 2 ] ] k) 1] L)
Depreciatidn y Amontizacién 1941 2016 1876 2.08] 2,155 228 2,599 A7
Utikdad /Pénlida en Venta da lamb., y Negocios Conjuntos ¥ baja d Actves 1 ¥ 3 [} 46 ¢ 4 ¢
Participacién an Asociados y Negocios Canjund -7 § R 65 4 42 -0 L]
Interesen a Favor [ ¢ 0 0 [ A 257 25%
Fluctuacidn Cambiaria 134 -8B L} 54 140 0 0 a
Partidas Rolaclonadas con Actividades de Jovertion 2,073 1,968 1815 1 3.012 2657 2,59%
Interesen rgadas [35] 518 451 ETE] 269 1.807 1246 832
Partides Ralac. con Activ, .da Finane. [+ ] 516 451 h ik 182 1,607 1:245 832
Flulo Derd. a Resul. antas de Impusstos a la ML 7.7 T.68%0 1752 1,183 7,093 11,405 N3y 12,009
Decremants (ncremento) en Clinrtes 420 -822 B 184 678 &6 -6 52
Decramanto (Incramento) en Inentsios 1,236 =287 -1.488 ~1,141 -1 444 570 454 501
Decr (Incr) en Otras Cusrtas pod Cobear y Olros Actioy 1,645 174 1,245 B70 ~1.794 -1 -123 129
Incremanto (Decramento) en Proveedoces 2.762 -B05 1.074 I &7 1,03 1,298 1921
Incramenlo (Decramento) en Otros Pasivos 1,336 1,800 95§ 1137 1,008 L3 70 porx]
Cng}ul de wabalo 196 -6E8 -1.575 1,00 3.502 351 B3 662
. Imputsios o ta Lyiiad Pagados b Devaellos 439 in 955 .33 S I A L
Fiufos Genarados 6 Utiiltados an la Oporacién O ) R68 2007 qd62 . 087 16
Flujos H o8 da (par. 8574 [¥7:] 522 5.095 ARSE 9,343 10182 10,345
ACTIVIDADES DE IKVERSIOH
Invee de accione con casicter perm 28 51 2 19 1 4 2 2
krversidn an Prop,, Planta y Equipo S.464 2474 3,657 3,030 1,673 -1.650 BAal =1.510
Venta de Propisdades Planta y Equipe 56 65 39 M 505 1,300 0 ]
frvarsidn en Acivos intangibles o ] ] 0 1] 1] [} 0
AdrpAsicidn de Negocioa o ] 1] )] 0 2 o 0
Intoreses Cobrados [ [ 1] ] 1] 13 257 259
FFUE Natos du Efectlvo do Actividades de Invaalén D438 A5 2,64y -2.920 4361 252 A452 1,243
Efectivo Exced {R ra aplicar an Activid.de Financ. 3.4 2,762 1.581 33975 3,535 4.591 [ B 2,136
ACTIVIDADES DE FHAM:MMENTD
Financiamisntos Bancatios 0 4 263 29,5930 30402 0 ] 0
Financiamienias Burgitiles 46,525 41025 §2.611 5200 1,100 1856 0 0
Amortizacion de Firanciamisnios Bancarins 1] [ 1,780 -30,780 20760 25958 0 0
Amonizacién da Financiamismtos Bursdilss -48.037 -50.468 -64.257 1400 a 9 J.000 10,500
Inleroses Pagados 639 561 450 _-315 27 1,607 1246 432
Financlamisnio "Alitio” 22M ADM AME 2265 16482 A58S)  AnE 1007
Incremenics (Decramento) en el Capital Socsal 0 0 1] 0 0 8,785 [} [4]
Otras Pastiday 1 -5 . -4 -1 ~14 [ [} 1]
Diidendon Pagados 0 500 0 -0 0 [} 0 ]
Finaeelomlenio “Propio™ a1 -0 -4 103 -4 8,795 ') ]
FII.IE Kalos de Electivo de Actlv. de Finan_ .2,242 4,503 1,250 2,964 16467 1,155 A28 11,332
InctefCismin.} netc de Efectivo ¥ Equiv. 935 A747 k<] 1,07 20,002 2535 485 2,196
DﬁrmtamhnleﬂdE!edw}rEt;w 0 0 ] ¢ o 1 0 0
Efectiva v wquir al pancipio de! Periodo 2087 jea2 1.335 1,656 2872 5490 8,025 8510
Efectivo y eguiv. al final dal Perdodo™ 3.082 1315 1,666 2,672 22575 8,025 8510 6313
Capcx de Manterwmiento 12m"™ 1349 2,016 1,975 FATY] 2.158 2,260 2,059 2133
Ajustes s1peciales a Capex de Mamtsnimisnto 0 [ 0 [} [/ 0 ;] Q.
Fiujo Ubre de Efectivo 12m 4.732 413 J.247 4,012 2,743 1.683 3,00 8.252
Amortzacion os Deuda 48,037 50,459 66.097 38,180 20,750 75,194 7,690 10,500
Prapage Esperadn 45810 44080  £1392 36292  o0FeD  26IM 7000 D500
Amoritzacidn du Detrda Final 2197 s 27 154 [ ] [ [
lriereses Nelos Pagados w 534 475 s 7 140 989 513
Satvicio da ln Deutls 12m 2913 s.m 3219 2264 i X1~ R S )

DSCH T2m 16 3.0 21 161 52 [ T Y
Capa inicial Dis poriie 2,087 rﬁﬁ 1338 1566 2F 490 5,025 8510

DSCH con Cala Iniial 23 11 14 2.9 0 89 1 ;
Deuda Heta o FLE 17m 0T 03 6.1 e 13 08 (o
Deuda Hata 2 EBITDA 12m 04 02 0.0 [y} .0 13 0.5 .2

Fusnts™HR Ratings proyeccones con base en informacién iimesiral intema dé 13 Empresa y cierres anuales dicaminados [Daleite). save 2015
* Idarmagidn Dictamingda en formato IFRS,

** Proyaccionss a partir del ZT15

*** Para los afea 2016-2016 38 consitiers ¢l 70.0% da [a depreciadién para ol Capex de Mantenimiento.

" Existe tna Gfurencia ente el efectho al Enal ded periodo de 2015 y ol electivo o incio de 2046, debide a qus las citas pesentadza de 2616 estén basaday en las poyeccionas de
HR Ratings del 25 da mayo de 2015
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Credit  Qrganizacién Soriana, S.A.B. de C.V,

Rating
Agency SORIANA

Anexos — Escenario de Estrés

(Estrés}): Balance en Pesos Nominales {miliones)
2011* 201 2013 20148 2015* 201ep™ e 2018pP

ACTIVOS TOTALES 71,828 H3n 78,952 80,720 101,845 126596 126324 125,104
Activo Circulante 21,697 20,306 23,7108 24,579 46,085 35916 36,872 37,205
Efeciivo ¥ Equivalantes da Efactivo 3,082 1,335 1,666 2,673 22 615 5,532 5,831 5,485
Cuentas por cobrar a Clientes 2,348 3170 4,038 2,644 2,166 4,223 4210 4,385
Otras Cuentas por Cobear Neto 2998 2,729 2,958 2,863 3.559 2.876 2,993 3,118

Inventarios 13.228 13,515 15.003 16,145 17.589 23,218 23,705 24,180
Pagos Anticipados 41 &7 44 £5 95 66 73 i)
Activos no-Circulantes 52131 53,51 55,244 56,141 55,760 90,681 89,452 87,978
Otras kversionas 674 752 820 867 . 923 1.0M 1,077 1,155
Planta, Propiedad y Equipo (Neto) 41,008 42,292 43,769 44,648 44,199 64,798 63,493 61,942
Actvos intangibles y Cargas Diferidos™* 10,357 10,439 10,568 10,544 10,558 24,802 24,802 24,802
Otros Activos LP 52 -] BT 83 :]1] BO 60 BO

PASIVOS TOTALES 36,593 34,106 35,553 34,319 51,116 73,855 70,007 64,717

Paslvo Circulante 26,435 23,30 23564 22,252 22,55 44,000 32,115 46,460
Pasivo con Costo 6,188 2744 1,948 0 388 14,194 . 1667 14,167
Provesdaores 18.45¢ 17.834 18,908 19,807 19,807 26,998 28.088 29,127
Impuestos por Pagar a76 1.682 1,59% 1.262 1,157 1,395 1,336 1,287
Dtros sin Casto 921 1,050 1,108 1223 1205 1413 1625 1868

Pasivos no.Clrculantes 10,158 10,796 41,982 12,027 29,160 29,855 23 18,317
Pastvo con Costo 0 0 0 ] 168,724 17,500 24,767 5.600
Impuestos Diferidos 6,828 7.460 8,684 B.606 9,226 6,626 8,979 9,154
Otros Pasivos no circulantes 3,330 3,338 3,304 3421 321 3,529 3,546 3,564

Benaficios a Emplaados 178 281 333 366 451 419 436 453
Amortizacidn Financiera y Qtros Pashos™*™ 3,152 3.055 2.9M 3,055 2760 3.110 3110 3.110
CAPITAL CORTABLE 31,235 40,271 43,400 46,400 50,129 52,10 56,318 60,407
Caprtal Contribuido 3,183 3194 3,193 3.1y 3,192 3,194 3,194 3194
Utikdades Acumuladas 30,825 33,519 37,089 39,503 43,210 46,323 49,548 83,424
Uiilidad del EErcicio 3,237 3,557 3117 3,704 1.726 3,225 3.576 4.085
Dauda Total 6,188 2,744 1,948 0 711 31,694 26,433 18,167
Deuda Neta 3,106 1,409 202 2673 5,564 26,162 20,602 14,302
Dias Cuenta por Cobrar Cllantes 8 9 12 1" 7 12 12 12
Dias Inventario 59 £6 63 69 70 7" ™ Il
Dias por Pagar Provesdores Fal 70 74 75 73 77 7 77

Fuenta: HA Ratings proyectiones con base en informacidn trimestral interna da ls Empress y clenes anvales deluminadoy (Delodte), salva 2015,
*hiormacién Dictaminada en formato FRS,

" Proyectionss a pariic del IT1S5.

™ Elincresneno en 2015 se refiere al cridéo mercantd por P513,770 Om debkio 8 ls compra de COMERCL

"™ Los anexas na coaskiemn modificaciones ef ks térmnes y condiciones de s ransaccién de COMERLI por parte de b COFECE.

"'t Se refiere & arrendaientos financleros y pasivo el costo derivado de un convends con Banamex relerents & la operacidn de SORBAN,
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Credit  Qrganizacion Soriana, S.A.B. de C.V.

Rating
Agency SORIANA

(Estrés): Estado de Resultados en Pesos Nominales (millones)
2011° 201 Pl 214 2015 2016P™ 201P 098P

Ventas Hetas 96,157 104610 105028 101829 109,380 138,501 143,595 149,251
Ventas Sorana 95197 104,611 105028 101,829 109380 102,625 105910 110,503
Ventas COMERCI 0 Q 0 0 0 38777 37,686 38,148
Costo de ventas (efectivo) 75,714 83,059 82,799 79,38 86,225 108,326 112430 116854
Utilidad Oparativa brus (snies de depreclar) 20,423 21,552 228 2,491 23,155 30,276 31,166 2,398
Gastaos de Generales 13.266 14,661 14,680 15473 1572 20518 20,997 21,75
UOPADA (EBITDA)Y 1157 749 7548 7,018 7434 9,751 10,169 10,682
Depreciacin y Amanizacian 1.941 2,016 1978 2,083 2,155 3,228 3.615 3,061
Utilidad de Oper. antes da atrog ingresos [aasios) 5,215 5475 5,573 4934 5,279 6,529 154 1672
Ctros Ingresos y (gastus) netes [] 56 -1 42 27 806 15 4
r. desnubs 4 5224 5410 5558 4377 5,306 1,035 7,169 1,626
Ingresos por Intereses 189 206 184 140 AT - 164 112 200
Intereses Pagadas 502 351 224 83 269 2,368 2.025 1.718
Otros Gaslos Financieros 156 165 230 2 0 256 2 300
Ingreso Financiern Nelo 469 =310 ~267 -173 -92 2459 <2129 -1.818
Resultada Camixaria -186 10 8 -2 33 -49 12 -9
Resultado Integrat da Financlamientp 635 -200 276 464 A5 2,508 -2,341 -1,867
Utilidad despuss de| RIF 4,569 5,209 5282 4,513 4,687 4,526 5027 5,160
Participacidn en Subsid no Consolidadas (Sariban) 17 -5 44 ] 520 78 | 73
UGtilidad antes de Impuestos 4,586 5,204 536 4,578 5,400 4,504 5,106 5,819
Impuestos sobre [a Utilidad 1,368 1.647 2,209 875 1674 1378 1,530 1148
Impuestos Causados 810 1,015 984 953 1.055 1.241 1,317 1,574
Impuestes Diferidos 559 632 1,224 76 619 138 153 175
Utitidad Nets Consolidnda 307 3,557 31t 3,704 3,126 3,225 3.576 4,089
Cambic en Ventas 12m 2% B7% 0.4% -.0% TA% 26.3% 29% 39%
Maigen Bruto 12m 21.2% 20 6% 212% 21% 212% 21.1% 21.1% 21.7%
Margen EBITOA 12m T7.4% T.2% 7.2% 69% 68% T.0% T1% T.2%
Tasa de impuastos 12m 29.8% 316% 41.5% 19.1% 31.0% 30.0% 30.0% 10 8%
Ventas Netas a Pianta, Prop. 8 Equipo 235 247 240 2728 247 2.5 226 241
Relomo sotre Capital Empleads 9.3% 9.6% 8.2% 7.9% 8.4% 5.9% 5.6% 7.2%
Tasa Pasva 6.7% 6.9% 56% 3.8% T1% 5.6% 6.65% 6.8%
Tasa Activa 5.1% B.7% 10.2% 9 2% J1% 3.6% 39% 44%
Fuenle: HR Ratings pryeccionss con base en nformacia irimestral intems de s Empreas y clerres anusies dhetaminados Deiokie), sakvo 2015,
* Miormacidn Chctarminacts en formalo FRS.
** Provhcsa s b BANE te 2T15.

** 1 chicuto de EBITDA no nckiye Oros ngreaos v {pasioy) netos.
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Credit
Rating

Agency SORIANA

Organizacion Soriana, S.A.B. de C.V.

(Estrés) Flujo de Efectivo en Pesos Neminales (millones)

HA Ratings del 25 de mayo de 2015

2011 2012 2013 200 018 0%6p 2017P 0189
ACTIVIDADES DE OPERACION
Utiidad o Pardida nato o antes de Impuastos 4,586 5,204 5,326 4,578 5,400 4,604 5,106 5839
Partidas sin impacto en ¢l Elsciivo o () 9 13 ) ) 1] a
Depreciacitn y Amortizacin 1,849 2016 1976 2.083 255 28 3015 3,061
Ukilidad /Pirdida n Verta da Inmb., y Negocios Conjunios y baja de Actims 10 3% k3 ] “M§ 0 0 0
Pasticipacidn an Asociadas y Heg Conpuntos A7 § -3 &5 &8 78 7B -9
Inereses a Favor o [} [ 1] ] gL "7 200
Fluctuacin Cambiaria 138 B4 ] &4 140 0 0 1]
Partidas Ralacioundas con Actividades de venslon 240 1963 1315 plvird 1,880 2998 2,764 2,181
Interas s Davengados 658 [113 451 EIE] %69 2,368 2,025 1718
Panidas Refac, con Actlv, da Finane. [ 586 451 n 4 2,348 2,025 1,718
Flujo Detl, a Resul, anias de Impuestos a la Lhil. Tan 1.680 7752 7,16 1058 9958 9,885 10,338
ﬂmumonto {Incrlrmmu) n Cliantey 420 -822 -868 1,184 L1 < 47 -5
o) en | o3 1,236 28t 1,488 =L “FAdd 461 <87 474
Dm {ncr.) m Gtras Cusntas por Cobrar y Ctins Activos “1.645 M +1.249 -A70 5794 110 23 129
Incremanto (Decromento) en Prvesdores 2182 605 1,074 ELh] 67 1,030 14180 1,039
Incramania {ecremento) en Otros Pasives 1.336 1,800 556 1437 -1,008 8 170 s ]
Caphal de trabafo 1% 588 .55 5,090 2902 o 74 563
Impuestos a la Uiidad Pagados o Divusltos ~143% 3 9585 ~1.3%8 1300, 1,24 1377 «1.574
Flujos Genarados o Uilzados en la Operacién £43 461 2,529 «458 2,202 15 el -1,011
Flujot Heios da Efectivo de Actlvidades de Opar. 6674 5,229 3,212 5,895 4,896 9,163 8124 5.7
ACTIIDADES DE WWVERSI
inver de acciones con cardeter pam, 28 51 2 1] 13 4 2 2
Irvwisidn an Prop.. Plarta y Equipe 1,454 “1am 2857 <1.030 1,875 -1,650 A 710 1,510
Venla de Propladades, Plasia ¥ Equipe i6 65 k] H 505 1.300 0 L]
Inversidn en Activas Intangiblas 9 0 0 ] L] o 1] a
Adeuisiciin de Negocios t 1] 0 ] 0 o 0 ]
Inleresos Cobradas 0 [ 0 [} 0 184 172 200
Flules Hiuios de Electivo de Artividades de lnversion 3436 3,467 3,541 -2,920 1,358 221 A.53% 1,308
Etecilvo Exc-dﬂgﬁ.} ﬁm nE!lcar an Activid.de Finsnc. 321 2,762 1,539 3,875 3,535 8,944 1535 [X4E)
ACTIVIDADES DE
Financizmiontos Bancarios )] ¢ 2530 28,930 J0.407 0 [ 0
Financiamientas Bursdifes 46525 41,025 6261 6,300 7,100 1500 15.350 2.000
Amontizacidn de Financiamianios Bancades o 0 -1,780 -30,780 20,750 +13.800 BERL] 0
Amodizacion de Financiamisntos Bursitiles -18.037 50,468 64,257 7,400 1] 0 5417 -8,667
irtarasas Pagadas 594 5BY <453 -315 274 «2,368 2.025 4718
Financiamiento “Alenc" 221 4,004 4,245 2,265 16,482 2,880 1,285 8385
Incremendes (Decrementa} st ol Capdal Socual a 1] f] [ ] [ 0 0
Otras Padtidas 3 B3 -4 -3 14 ¢ [} 1]
Dividendos Pagados 13 500 ] ~7a0 0 0 /] [+]
Einanclamianto “Propio” )| 505 A 703 A4 [} 1] 0
Flulos Hutos de Electivo de Activ. de Finan. 2442 AL09 :1.250 2 3,668 -7.285 2385
Incre {BHasmin.} neto de Electivo ¥ Equbv. 935 1,147 33 1,007 20,002 Fi7] 299 266
Exter. mCam:nnllEhﬂmyEqm 0 o 0 [} L] 0 0 0
Edectivo y equiv. al principia tel Periodo 2087 082 1335 1.666 261 5,258 8532 5831
Elsciive y equlv. at final del Peslodo™ 3,082 1,335 1665 2573 2615 5,532 5.831 5465
Capex de Martanimiento 12m™ 1341 2016 1976 2.082 2,155 2260 2110 2143
Auistes sppecieles & Capex da Mantenimiento ] [ ] ° o 0 0 1]
Fiufo Libre de Efectivo 12m 4,732 4 4,812 2141 £.903 T4 tA]
s s S Lm aw mhomm o oue e
Es A5,840 44, B, X =20 -13. . 1
Amorizacin de Douda Find 2,197 6,180 274 1340 ] 0TI 1667
Intereses Nutos Pagados nr 594 A75 35 m 2203 1,852 1.518
Setviclo de 1a Deuda 12m 290 §,782 1.219 2. risl 2,43 16,046 3
R12m 1.6 [K] 1.0 .1 18.1 kX ] 0.4 23
Caja kel Dlsponitie 2,087 3.082 135 1,666 2473 5258 5512 5,831
_g{&g_gﬂﬂ%%@ 23 1.1 14 29 20.0 55 o 41
uda Hets a 2m or 0 0.1 k ] EE] 29 20
Deydg Hotn p EBITOA 13m 0.4 [ F] 00 4 b 23 20 12
Fusnte! MR Radings proyscc can base #nint 160 Yimesiratintema de [a Empraaay clamas anuales oictaminadas (Daloita), sabo 2015,
* Informacin Dictaminada en fermiato (FRS.
* Proyscienas a parir del ZT15.
1 De1 2018 - 2018 a9 conaidara ¢ T.0% de la depreciacién para ¢l Capex de Mantanimianto.
== Existo una diferencia entre el sfecivo al final del periodo da 2015 y ) efectva al inicio da 2016, debido = que las cilias presentadan de 2016 e5tdn basadas en las proy da
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E-mall; mariajose.srced hrratings.com

C+ (52-55) 1500 3130
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: Avenida Prolong
Extados Unidos: One World Trade Center, Sulte 8500, New York, New Yark,

La caltficacién otorgada por HR Ratings de México, S.A, de C.V.
practicado en sscenarlos base y de estrés, ds
Instituclén calificadora:

idn Paseo da la Reforma #1015 torre A; piso 3, Col, Santa Fe, Miéxico, D.F,

Luis R. Quintero
Director de Deuda Corporativa f ABS
E-mail: [uls.quinter

hrratings.com

CP 01210, Tel 32 {55) 1500 3130,

2IP Cods 10007, Tel +1 (213) 220 5735.
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a vsa entidad, smisora y/o emisién ests sustentada en el andlisis

conformidad con la(s) sigulente(s) melodologia(s) establecida{s) por Ia propia

Evaluacion de Riesgo Crediliclo da Deuda Gorporativa, mayo de 2014,

Para mayor Informacién con respacto a esta(s) metodalagla(s), favor de consultar www.hrratings.com/es/metodologia.aspx

instituciones calificadoras de valores,

Callificacién anterior

Informacién complementaria en cumplimients con la fraceion V, inciso A},

del Anexo 1 de las Disposiciones de caracter general aplicables o las

Infcial
Fecha de Glima acclén de calilicaclon Inicial
Periode qua sbarca la Informacién financiera uliizada por HR Ratings para el 1T10 ~4T15

alomgamlanto da la presente calificacidn,

Relacién de fuentas de Informacién utliizadas, hcluyendo las proporcionadas por
{ercerns personas

Informacion financiera timestral Inferna o infarmacién anval dictaminada (Owlolite),
salvo 2015.

Callicaclones ciorgadas por olras Instituciones calificadoras que fuercn utilizadag por
HR Ratings {en su caso).

NIA

HR Ratings censiderd al otorgar la calificacidn o darte sagumiento, la exisiencis de
mecanismos para allnear los incentivos entre ¢ originador, adminlstrador y garanta ¥

log posibles adqulrantes de dichos Valores. (en su caso)

Nia

HR Ratings de Mdxico, S.A. da C.V. (R Ratings), as una Institucldn calificadora de

valores sutorizads por la Comisidn Naclonat Bancaria y da Valores (CNBV),

registrada ante {8 Securities and Exchange Gommission {SEC) como una Nationally Recognized Statistical Rating Organization {NRSRO) para los activos de finanias
publicas sequn lo duscrilo en fa cliusula (v} da In Seccldn J(a)(62)(A) da Ia U.S. Securitles Exchange Act de 1934 y cortificada como una Cradit Rating Agency (CRA}

por In European Securlties and Markats Authority (ESMA}.

La calificacién antes sefalada fue solicltada por la entidad o emiseor,
correspondientes por [a prestacion de sus servicios de calilcacion.
sigulente Informacién: {i} E! procedimiento intemo para of

0 en su nombre, y por lo tanto, HR Ratings ha roclbida los honorarios
En nuestra pagina de internet www.hrratings.com se pueds consultar fa
ssguimiento a nuestras calificacionas y la periedicidad de las ravisiones; (i) los

critarios de esta Instilucién calificadora pam el retiro o suspensién del mantenimlento de una calificacién, y (Hi} la estructura y preceso da

votaclén da nusstro Comité da Anilisis.

Lad calificacienes yiu opinlones de HR Ratings de México S.A. de C.V, (HR Ralings) son opini
aclivos, a relativas ol desempeno de las lobores ancaminados al cumplimionio del objelo soci

exclusivamenta en las curacleristicos do Ia enudad, emisidn ylu operacidn,

al, por parta de sociedades omisoras y demis enlidades o secloras, y sa basan

cont independeacia de cualquler actividad da negocto antre HR Ratings y la entidad o emlsora. Las

cafilleaciores yiu opinianes olorgadas se emilan en nembre de HR Ralings y no de su peroonal direclivo o téonice y no constiluyen recomendaclones para comprar, vender o

mantaner algun Instrumente, ni para evar a cabe algin tipo do nagecio,

splicobies a las emisoras da valares y 2 ctros participantes del mercade ¢ valores®,

Invarsién u operacisn,
con los maladalaglas do calificacidn de HR Ratings, en términos de to dispuesto an & anticula 7,

¥ puaden esltar sujelas a acluailzaciones en cualquiar momenta, da canformidad
, fracclén Ji yia NI, segiin corresponda, de las *Dispasiciones de caracler ganeral

HR Ralings basa sus collficaciones y/u epiniones en informacién obtenida e fuentes gue son conslderadas como precisas y confiables, sin embargo, ne valida, garantiza, ni

cerlifica la pracisién, exaclitud o totalidad de cualquler Informacion y no es responsable de cualqul
La mayorla da las emisoras de Instrumentos de deuda calificadas par HR Ratlngs han pagado
gondad del knstrurnanta o solvencia de (a emisora v, en su caso. la opinidn sobra la capacldad
objato sacial podrén verse modificadas, o cual alectars, en su 350, o la alza 6 a la baja ta cali

Ralings emita sus calificacionas yu opiniones de manera dtica y con

or error u ornisidn o por los resultados ablenidos por ¢l uso da esa Infarmacién
unz cuola do callficacién craditicia basads en el monto ¥ tipo de emisién La
e una enlidad con respeclo a la adminlstracion de activos y dosempeioe da su
feacion, sin que elta implique responsabilidad alguna » cargo d8 MR Rallngs. HR

Apego 8 1as sanas pricticas de mercads y ala nonmalive aphicatie fua se ancuantra contenida en la paging

de la propla cakficadara www lirolings.com, donde so puedan consultar dacumentos come el Cedlgo de Conducta. las matodologlas o ¢rtarios de calificacian y las calificaciones

vigentes

Cal
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Las calificaciones y/u opinlones que omite HR Ratlngs consideran un andlisls de 13 calldad croditicia relativa de una entidad, ermisora yio emlgin, pat [0 que na necesaramenie
reflejan una probabilidad estadistica de Incumplimiento de paga. antendiéndose como 1al, 1a imposiblidad o lalta de voluntad de una entidad o emisora para cumplir con sus
obligaciones coniractuales de page. cen lo cual les acreedores /o lenedsares so ven forzadas a tomar medidas pard recuperar su Inversién, Incluso, a reestructurar la deuda
dobido 5 una siluacitn de estrés enfrentada por of deudor. No abstante lo anterfor, para darle mayor validez a nuesiras oplniones de calidad crediticia. nuastra matadologia
comsldera escenarios de asirés como complemente del andlsis elaborado sebre un oscenario base Los honorrios que HR Ratings recibe por parte de los emiscras
generalmenta varion desde US51,000 a US$1,000.000 (o a! equivalento en alra meneda) por emiside. En algonos ¢asos. HR Ratings celificard tettas o algunas de las amisanes
de un emisor en parcular por una cueta anua! Se estimn que fas cuolas onualtes varlen antrs USS$5,000 y USS2 000,000 (o al equivalante en olra moneda)
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3. INFORMACION FINANCIERA

Se incorpora por referencia al presente Suplemento el reporte con informacién financiera de la Emisora
correspondiente al cuarto trimestre de 2015 publicado el 23 de febrero de 2016, mismo que fue complementado con
fecha 14 de abril de 2016. Ambos reportes pueden ser consultados en las paginas de internet de la BMV, de la CNBV
y de la Emisora en las siguientes direcciones: www.bmv.com.mx, www.cnbv.gob.mx y www.soriana.com,
respectivamente,
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&9 soriana

SUPLEMENTO DEFINITIVO. Los certificados bursétiles a que se refiere este suplemente han quedado inscritos
con el nimero 0584-4,19-2015-005-02 en el Registro Nacional de Valores que lleva la Comisién Nacional Bancaria
y de Valores,
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